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 المقدمة
 

 :، وبعد العالمين والصلاة والسلام على نبينا محمد وعلى آله وصحبه أجمعينالحمد لله رب 

في الدورة الحادية والعشرين لمؤتمر مجلس مجمع ( التحوط في المعاملات المالية)فإنه يسرني المشاركة ببحث 
شكر أمانة وبهذه المناسبة فإني أ.الفقه الإسلامي الدولي في رحاب جامعة الإمام محمد بن سعود الإسلامية

 .المجمع على اختيار هذا الموضوع الذي تدعو الحاجة إلى بحثه، وبيان أحكامه الشرعية

 :وقد انتظم البحث في ثلاثة مباحث وفق الخطة الآتية

 التحوط المفهوم والأنواع: المبحث الأول. 
 مفهوم التحوط: المطلب الأول 
 أنواع التحوط: المطلب الثاني 
 لشرعي للتحوط، والمخاطرة، وضمان رأس المالالتأصيل ا: المبحث الثاني 

 التأصيل الشرعي للتحوط: المطلب الأول 
 التأصيل الشرعي للمخاطرة: المطلب الثاني 
 التأصيل الشرعي لضمان رأس المال: المطلب الثالث 
 وسائل التحوط: المبحث الثالث 

 وسائل التحوط لرأس المال من تذبذب القيمة السوقية: المطلب الأول 
 وسائل التحوط لرأس المال من تذبذب أسعار الصرف: لب الثانيالمط 
 لإدارة المخاطر الائتمانية وسائل التحوط: المطلب الثالث      

 والله الموفق
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 المبحث الأول
 التحوط المفهوم والأنواع

 المطلب الأول
 مفهوم التحوط

 :التحوط في اللغة
حفظوووه : حاطوووه حوطوووا، وحيطوووة وحياطوووة، أي: يقوووال حووووط، : مصووودر الفعووول الثلاثوووي:  للغوووةالتحووووط في ا
 .يبالغ في الاحتياط:  ، أي فلان يستحيط في أمره وفي تجارتهو ،  وصانه وذب عنه

 .فالتحوط مأخوذ من الاحتياط الذي يفيد التوثق والتعاهد والوقاية والاهتمام والإحداق بالشيء 

 ".واحدة، وهو الشيء يطُِيفُ بالشيءالحاء والواو والطاء كلمةٌ " (1) :جاء في مقاييس اللغة

يحوط : ورجل حيّط. حاطك الله حياطة، ولا زلت في حياطة الله ووقايته"  (2) :وجاء في أساس البلاغة
وحوطت حائطا، وأحاط بهم ... يتعاهده ويهتم بأموره: أهله وإخوانه، وفلان يتحوط أخاه حيطة حسنة
فلان يستحيط في أمره وفي تجارته أي يبالغ في : يقولون العدو، وقد احتاط في الأمر واستحاط، سمعتهم

 ". الاحتياط ولا يترك

رعاه، وحوّط حوله تحويطا أدار عليه نحو التراب حتى جعله : حاطه يحوطه" (3) :وجاء في المصباح المنير
واحتاط للشيء  ...ومنه قيل للبناء حائط... محيطا به، وأحاط القةم بالبلد إحاطة استداروا بجوانبه وحاطوا به

 ".والأخذ بأوثق الوجوه( الحوط)افتعال وهو طلب الأحظ 

حفظه، وصانه، وتعهده، كحوطهّ، : حاطه حوطاً وحيطة وحياطة" (4) :وجاء في القاموس المحيط
 ".السنة المجدبة تحيط بالأموال: والتحوط، والتحيط، ويحيط بالمثناة تحت... وتحوّطه

الحفظ والصيانة ودفع الضرر قبل وقوعه، وأقرب المصطلحات التي تحمل هذا والتحوط في اللغة عائد إلى 
راقبة والحفظ، والآخر أحدهما الم: الراء والعين والحرف المعتل أصلان: "المعنى هي الرعاية والوقاية، قال ابن فارس

 ."الرجوع

                                                           

 .2/021لابن فارس  (1)
 .041للزمخشري ص ( 2)
 .01للفيومي ص ( 3)
 .650للفيروزآبادي ص ( 4)
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التحفظ والاحتراز من : هو فعل مايتمكن به من إزالة الشك، وقيل: الاحتياط" (1) :وفي الكليات
هو الأخذ بالأوثق من جميع : استعمال مافيه الحياطة أي الحفظ، وقيل: الوجوه لئلا يقع في مكروه، وقيل

 ".يعني افعل ماهو أجمع لأصول الأحكام وأبعد عن شوائب التأويل( افعل الأحوط)الجهات ومنه قولهم 

 :منها يفاتأما تعريف التحوط في الاصطلاح، فقد عُرف التحوط بتعر 

 (2).الوقاية والاحتماء وتجنب المخاطر قدر الإمكان (0)
تبني الإجراءات والترتيبات واختيار صيغ العقود الكفيلة بتقليل المخاطر إلى الحد الأدنى مع  (2)

 (3).المحافظة على احتمالات جيدة على للعائد على الاستثمار
تكون خارج نطاق النشاط استراتيجية الغرض منها التخلص من أو إلغاء المخاطر التي  (3)

 (4).الرئيسي أو خارج مجال الاستثمار المستهدف
 (5) .الإجراءات التي تتخذ لحماية المال من التقلب غير المتوقع، وغير المرغوب (4)

، ويتم (6)في الأسواق المالية المعاصرة يعني تجنب المخاطر قدر الإمكان( hedging)فمصطلح التحوط 
 .العقود المسماة بعقود التحوطذلك من خلال جملة من 

أن التحوط هو تجنب المخاطر أو إدارتها قدر الإمكان باختيار  وهي تدل علىهذه التعاريف متقاربة ، و 
وقاية رأس مال المستثمر بعقود تجنبه : لى عائد الاستثمار، ويمكن تعريفه بأنهصيغ عقود التحوط مع المحافظة ع
 .الإمكان الوقوع في المخاطر أو تقليلها قدر

 .والفقهاء يستخدمون لفظ الحيطة، أو الاحتياط، والأغلب استخدام هذه الألفاظ في أبواب العبادات

 .والتحوط ليس ضماناً بالمعنى الخاص ولا العام، وإنما يكون ببذل الوسع في تجنب المخاطر، والوقاية منها

  

                                                           

 .50للكفوي ص ( 1)
 .00و  04التحوط في التمويل الإسلامي، للدكتور سامي السويلم، ص : ينظر ( 2)
 
 .013علي القري صالتحوطات البديلة عن الضمان في المشاركة والصكوك الاستثمارية وغيرها، للدكتور محمد  ( 3)
 .المرجع السابق ( 4)
 .51عبدالرحيم الساعاتي، حولية البركة العدد السابع ص.المشتقات المالية الإسلامية وإدارة المخاطر التجارية، د: ينظر ( 5)
 .00سامي السويلم ص. التحوط في التمويل الإسلامي د: ينظر (  6)
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 المطلب الثاني
 أنواع التحوط

 :متعددة، وفيما يأتي أذكر أهم تلك الأنواع باختصارالتحوط أنواع باعتبارات 

 :أنواع التحوط باعتبار محله: أولا 
التحوط يكون من المخاطر، والمخاطر أنواع كثيرة يمكن الرجوع إليها في الكتب المتخصصة في المخاطر 

 : وإدارتها، وبالتأمل فإنه يمكن إرجاعها إلى نوعين رئيسن، هما

 ،وتشمل المخاطر على رأس المال، والعائد، ومخاطر السوق، والسيولة ،الاستثمارالمخاطر في مجال  .0
 .وتذبذب العملات

 .المخاطر الائتمانية، والمقصود بها المخاطر من تعثر السداد بسبب إفلاس العميل أو مماطلته .2

 :أنواع التحوط باعتبار طريقته: ثانياا 
 (1) :والتحوط بهذا الاعتبار أنواع، منها

ويقصد به أساليب التحوط التي لا تتطلب الدخول في تعاقدات مع أطراف : الاقتصاديالتحوط  .0
 .أخرى لغرض التحوط، مثل تنويع الأصول الاستثمارية

، مثل الصناديق التعاونية لغرض وهو قائم على علاقة تبادلية لا تهدف للربح: التحوط التعاوني .2
 .التحوط

أدوات التحوط القائمة على عقود المعاوضة والمشاركة، مثل البيع والمقصود به : التحوط التعاقدي .3
 .الآجل، والسلم، والمضاربة

 :أنواع التحوط باعتبار شموله وتغطيته: ثالثاا 
الذي يتخلص به : ينقسم التحوط من حيث شموله إلى تحوط تام، وتحوط ناقص، ويقصد بالتحوط التام

 .ه من المخاطر جزئياً الذي يتخلص ب: من المخاطر كلياً، والناقص

 .وينقسم التحوط من حيث المخاطر التي يغطيها إلى تحوط كلي، وتحوط جزئي

يكون عندما تختار : المنشأة لكافة المخاطر التي تتعرض لها، والتحوط الجزئي طتحو : والتحوط الكلي
 (2) .المنشأة التحوط لبعض أنشطتها، وأصولها

                                                           

 ..033المرجع السابق ص ( 1)
 .323سمير رضوان ص. ، والمشتقات المالية، د321خالد الراوي ص.المخاطر المالية، دإدارة : ينظر ( 2)
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 المبحث الثاني
 للتحوط، والمخاطرة، وضمان رأس المالالتأصيل الشرعي 

 المطلب الأول
 التأصيل الشرعي للتحوط

التحوط كما تقدمت تعريفاته يعني حماية رأس المال ووقايته من الخسارة أو النقص، وهو بهذا المعنى 
مطلوب شرعاً، ويدخل ضمن مقصد حفظ المال وهو أحد مقاصد الشريعة الإسلامية الضرورية التي جاءت 

 .الشريعة برعايتها وحفظها

حب المال، ، والسعي في كسبه، وحورص الشوريعة الإسولامية علوى حمايوة أمووال النواس  علىالناس  قد فطرو 
ظواهرٌ في احوترام الملكيوة الفرديوة، والنهوي عون أكول أمووال النواس بالباطول، وأخوذها بغوير حوق، وقود شورع الإسولام 

 :جملة من التشريعات والتوجيهات التي تشجع على حفظ المال عن طريقين هما

فقوود أقوور الإسوولام أنواعوواً موون  -حيووث أبوواح الإسوولام المعوواملات العادلووة : ق إيجوواد المووالحفووظ المووال بطريوو .0
العقود كانت موجوودة بعود أن نقاهوا مموا كانوت تحملوه مون الظلوم، وذلوك كوالبيع والإجوارة والورهن والشوركة 

كُومُ الَأ رَض  هُوو  الذوذِي ج ع ول  ل  )وغيرها، كما حث على السعي لكسب الرزق وتحصيل المعاش، قوال تعوالى 
 (1)(.ذ لُولًا ف امَشُوا في م ن اكِبِه ا و كُلُوا مِنَ رزَِقِهِ 

جعول و  ، حيث منع الإسولام مون الربوا والقموار وأكول أمووال النواس بالباطول: محفظ المال من جانب العد .2
اة الاقتصووادية، تحوورا الربووا والقمووار والميسوور والغوورر والجهالووة ركنوواً أساسووياً في سووعي الإسوولام نحووو تنظوويم الحيوو

وحوورم الحيوول الووتي تبيحهووا حمايووةً وحفظوواً وصوووناً للمووال موون المخوواطر الووتي يتعوورض لهووا، كمووا فوورض الإسوولام 
: العقوبوووات المناسوووبة علوووى مووون يتعووودى علوووى الأمووووال، فقووود حووورم السووورقة وغلوووظ في العقوبوووة، قوووال تعوووالى

 (2) .(ء بِ ا ك س ب ا ن ك الاً مِّن  اللّهِ و اللّهُ ع زيِزٌ ح كِيمٌ و السذارقُِ و السذارقِ ةُ ف اقَط عُواَ أ يَدِيو هُم ا ج ز ا)

 (3):ومن الطرق والأساليب التي ذكرها المتقدمون للتحوط وحماية رأس المال

                                                           

 .05سورة الملك، آية   (1)
 .36سورة المائدة، آية  ( 2)
موسوعة : ينظر. هذه الطرق ذكرها أبو الفضل جعفر بن علي الدمشقي، في رسالته الإشارة إلى محاسن التجارة  (3)

 .0/053رفعت السيد العوضي: الاقتصاد الإسلامي، تحرير
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ألا ينفووق أكثوور ممووا يكتسووب فإنووه مووتى فعوول ذلووك ف يلبووث المووال أن يفوونى ولا يبقووى منووه شوويء  .0
 .البتة

يكسب، بل يكون دونه ليبقى ما يكون عنده لنائبوة لا توؤمن أو ألا يكون ما ينفق مساوياً لما  .2
 .آفة تنزل أو وضعة فيما عانبه إن كان تاجراً مثل أن تكسد البضاعة

 .ألا يشغل ماله الشيء الذي يبطئ خروجه عنه، وإنما يكون ذلك مما يقل طلابه .3

ار، والعمولات، وموع تنووع وقد نشأت عقود التحوط في العصر الحاضر حلاً لمشكلات التذبوذب في الأسوع
 .الاستثمارات المعاصرة وتطورها ازدادت الحاجة إلى عقود التحوط لمواجهة المخاطر

موع الضووابط  ولا تزال الأسواق المالية تزج بشكل متتابع بالعديد من أدوات التحووط، وكثوير منهوا لا يتوافوق
، وأشوهر (derivatives)س علوى المشوتقات وأدوات التحوط التقليديوة تعتمود في الأسواوالمقاصد في الشريعة، 

 :أنواع المشتقات المالية ثلاثة

 (Options)الخيارات  -0

 ((Futuresوالمستقبليات  -2

 Swaps))والمبادلات  -3

بتحووورا عقوووود الاختيوووارات وتوووداولها، كموووا ( 0/1)03وقووود صووودر قووورار مجموووع الفقوووه الإسووولامي الووودولي رقوووم 
بوأن لا يجووز شورعا التعامول ( 21)والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية رقم صدر المعيار الشرعي لهيئة المحاسبة 

 .بعقود المستقبليات والاختيارات وعمليات المبادلات المؤقتة إنشاء وتداولا

والمشوووتقات تهووودف مووون حيوووث الأصووول إلى تبوووادل المخووواطر الماليوووة، بحيوووث تنتقووول إلى الطووورف الأكثووور جووودارة 
فالشووركة المصوونعة الووتي تتخوووف موون تقلبووات . لطوورف الآخوور يتفوورل للعمليووة الإنتاجيووةوقوودرة علووى تحملهووا، بينمووا ا

أسووعار المووواد الووتي تنوووي تصوونيعها بِووا قوود يمنعهووا موون زيووادة كميووة الإنتوواج يمكنهووا الووتخلص موون هووذه المخوواطر موون 
ج، لكون النواظر في خلال العقود المستقبلية، بنقل هذه المخاطر إلى غيرها، ومن ثم تتمكن من رفع مستوى الإنتوا 

 (speculation)أصبحت أحد أهوم أدوات المجازفوة ( التقليدية)واقع الأسواق المالية يدرك تماماً أن المشتقات 
إذ تحولوووووت إلى مبوووووادلات بغووووورض المقوووووامرة علوووووى فروقوووووات الأسوووووعار ولا يقصووووود منهوووووا نقووووول ملكيوووووة الأصووووول محووووول 

 .سويتها قبل حلول أجل التسليممن هذه العقود يتم ت% 31الاشتقاق؛ إذ إن ما يربو على 

ولوووذا كوووان مووون الضوووروري ابتكوووار أدوات مشوووروعة للتحووووط، تحقوووق الحمايوووة لووورأس الموووال موووع تووولافي سووولبيات 
 . الأدوات التقليدية
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وبالنظر في العقود المشروعة للاستثمار فهي إموا عقوود مداينوة، أو عقوود مشواركة، والنووع الأول يحقوق حمايوة 
ع الثاني يحقق عائداً أكبر بحماية أقل، فالطريقة المناسبة للتحوط هي المزج بوين عقود مداينوة أكثر بعائد أقل، والنو 

 (1) .وعقد مشاركة لزيادة العائد مع المحافظة على رأس المال

 المطلب الثاني
 التأصيل الشرعي للمخاطرة

الإشراف على الهلاك، : منهاالمخاطرة في اللغة مأخوذة من الخطر، ومادة الخطر في اللغة تأتي على معان، 
 .وهذه المعاني تدور حول التردد والاحتمال بين وقوع الشيء وعدم وقوعه. (2)وخوف التلف، والمراهنة

 (3).والمخاطرة في الاصطلاح الفقهي قريبة من المعنى اللغوي

 :ومن تعريفات المعاصرين للمخاطرة

 (4) .الوضع الذي نواجه فيه احتمالين كلاهما قابل للوقوع .0
 (5) .عدم التيقن بحدوث النتائج المطلوبة، واحتمال أن يكون المآل إلى أمر غير محبب للنفس .2
 (6) .التعرض لاحتمال الهلاك أو التلف: وقريب منه. احتمال الوقوع في الخسارة .3

والمخاطرة جزء من تبعة الهلاك التي يتحملها الضامن، وذلك أن الضمان يشمل تحمل مخاطر الملكية وهي 
حتمال وقوع الهلاك والخسارة بالمال أثناء حيازته له، كما يشمل تحمل آثار الهلاك والخسارة بعد وقوعها وهذا ا

 .القدر لا يسمى مخاطرة، فيكون تحمل المخاطرة جزءاً من الضمان

خطر التجارة، وهو أن يشتري السلعة يقصد أن : الخطر خطران: )) قال شيخ الإسلام ابن تيمية رحمه الله
بييعها بربح ويتوكل على الله في ذلك، فهذا لا بد منه للتجار، والتاجر يتوكل على الله، يطلب منه أن يأتي من ي

الميسر : يشتري السلعة وأن يبيعها بربح، وإن كان قد يخسر أحياناً، فالتجارة لا تكون إلا كذلك، والخطر الثاني
 (7) ((.الله ورسولهالذي يتضمن أكل مال الناس بالباطل، فهذا الذي حرمه 

  
                                                           

 .04يوسف الشبيلي ص.حماية رأس المال، د: ينظر   (1)
 .434، والقاموس المحيط ص041، والمصباح المنير ص4/243لسان العرب : ينظر (  2)
 (.03/215)، الموسوعة الفقهية (4/24)، الفروع (3/05)، المدونة (31/056)المبسوط : ينظر (  3)
 .0/260محمد القري حولية البركة .التمويل المصرفي، د المخاطر في صيغ (  4)
 .0هو، ص0425محمد القري ورقة مقدمة لندوة إدارة المخاطر .المخاطر في صيغ التمويل الإسلامي، د (  5)
 .02سامي السويلم ص.التحوط في التمويل الإسلاامي د (  6)
 .2/111تفسير آيات أشكلت  (  7)
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 :أن المخاطرة على نوعين -رحمه الله-فبين 

 :المخاطرة الجائزة: النوع الأول
وهي تلك المخاطرة التي تكوون ناشوئة عون تملوك السولعة، وتحمول المالوك التبعوة والمسوئولية الناشوئة عون تلفهوا 

 .تجاريةأو نقصان قيمتها، فهذه مخاطرة مباحة، بل لا تنفك عنها أي مبادلة 
فتملوك السولعة ينشوأ . وهذه المخاطرة هي المقصودة في النصوص الشرعية التي تربط موا بوين الوربح والضومان

. عنوه ضووما ا، وهوذا الضوومان ينشوأ عنووه مخواطرة، وبووه يُسوتحق الووربح، فوإذا تجوورد الأمور عوون هوذا الضوومان فولا ربووح
الخووراج : " تنبطة موون هووذه النصوووص قاعوودةوموون ذلووك النهووي عوون ربووح مووا ف يضوومن وموون القواعوود الشوورعية المسوو

 ". بالضمان

فالضووومان الووووارد في هوووذه النصووووص هوووو ضووومان المسوووئولية التوووابع للملكيوووة وقوووبض السووولعة؛ ولهوووذا جووواء في 
 .الأحاديث الأخرى النهي عن بيع الإنسان ما لا يملك، وعن بيع ما ف يقبض، وبيع ماف يملك

بلفووظ الضوومان دون المخوواطرة، مووع أن الضوومان نوووع مخوواطرة؛  جوواءت يلحووظ أ وواالنصوووص  تأموول في هووذهوال
وذلووووك لأن المخوووواطرة ليسووووت مقصووووودة للشووووارع، وكلمووووا أمكوووون تجنبهووووا فهووووو أفضوووول،  وووولاف تحموووول تبعووووة العووووين 

 .وضما ا فإن ذلك ضروري للمبادلات المنتجة

ولا يسوتحق النمواء  وارتباط الربح بهذا النوع مون الضومان أي ضومان الملوك مطورد، فولا ربوح لمون ف يضومن،
 .من ف يتحمل هذه المخاطرة

 :المخاطرة المحرمة: النوع الثاني
وهي المخاطرة الوتي يكوون منشوؤها الجهالوة والغورر إموا في المعقوود عليوه أو في الأجول أو الصويغة أو غيرهوا مموا 

فوووإن كانوووت . الغوووررهوووو مقصوووود في العقووود فهوووذه النووووع مووون المخووواطر الأصووول فيوووه التحووورا؛ لموووا فيوووه مووون المقوووامرة و 
 .المخاطرة في مسابقةٍ أو مغالبةٍ فهي من القمار، وإن كانت في مبادلةٍ تجاريةٍ فهي من الغرر

، وهوي المخواطر الوتي لا .ويستثنى من تحرا هذا النوع من المخواطر الحوالات الوتي يغتفور فيهوا الغورر في العقوود
 (1) .ة، والمخاطر التي لا تكون مقصودةً في العقديمكن التحرز منها، وتدعو إليها الحاجة، والمخاطر اليسير 

  

                                                           

 .03، وحماية رأس المال، للشبيلي ص560صالغرر للضرير : ينظر (  1)



- 9 - 

 

 المطلب الثالث
 ضمان رأس الماللالتأصيل الشرعي 

: جاء في مقاييس اللغة(. ضِمن)وهو مشتق من (1)مصدر ضمنت الشيء أضمنه ضماناً، :لغة الضمان
ضمنت الشيء، إذا : ومن ذلك قولهم. الضاد والميم والنون أصل صحيح، وهو جعل الشيء في شيء يحويه))

  (2).((والكفالة تسمّى ضماناً من هذا لأنه كأنه إذا ضمنه فقد استوعب ذمته. جعلته في وعائه

 :منها(3)وللضمان في اللغة عدة معان،

 . التزمته: ضمنت المال أي: الالتزام، يقال .0

 . غرمته إياه: ضمنته المال تضميناً، أي: التغرا، يقال .2

 .الفقهاءتعريف الضمان في اصطلاح 
 :يطلق لفظ الضمان عند الفقهاء على عدة معان

 (4). الكفالة بِعنى ضم ذمة الضامن إلى ذمة المضمون عنه في التزام الحق .0

 .(5)غرامة الإنسان ما باشره أو تسبب فيه من الإتلافات والغصوب والعيوب والتغيرات الطارئة .2

 .(6)الالتزام بالقيام بعمل .3

 .(7) تحمل تبعة الهلاك والتعيّب .4

ضم ذموة إلى أخورى في التوزام : مما تقدم يمكن التنبيه إلى أن الضمان عند الفقهاء يطلق بِعناه الأخص ويعني
 .الحق، وهو مرادف للكفالة بالمال أو بالبدن

                                                           

 .0/063ينظر تهذيب الأسماء واللغات (  1)
 (.0/2055)الصحاح : وينظر(. 3/335)لابن فارس(   2)
، لسان العرب  (231ص )، المصباح المنير (265ص)، المغرب (0/2055)في الصحاح ( ضمن)مادة : ينظر(  3)

(23/2001.) 
والحنابلة يخصون لفظ الكفالة (. 3/302)كشاف القناع (.5/241)، تحفة المحتاج (5/30)مواهب الجليل :ينظر(  4)

. بالتزام إحضار بدن المدين، مع موافقتهم للمالكية والشافعية في إطلاق لفظ الضمان على الكفالة بالمعنى المذكور
 (.3/315)كشاف القناع : ينظر

، الموسوعة الفقهية (4/36)، كشاف القناع (3/252)الأم ، (4/011)، المدونة (0/216)بدائع الصنائع :ينظر(  5)
(26/203.) 

، معجم المصطلحات المالية والاقتصادية في لغة الفقهاء (4/34)، كشاف القناع (0/02)بدائع الصنائع : ينظر(  6)
 (.232ص)

 (.4/03)المبدع ، (5/220)، الحاوي الكبير (301ص)، الكافي في فقه أهل المدينة (03/3)المبسوط : ينظر(  7)
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شغل الذمة بِا يجب الوفاء به، فيكون بهذا الاصطلاح مرادفاً : كما يطلق الضمان بِعناه الأعم، ويعني
أي الالتزام، سواء أكان التزاماً بالمال أم بالنفس، وسواء أكان بعقدٍ أم بدون عقد، وسواء للمعنى اللغوي، 

 (1) .أكان بالتزام من المكلف أم بإلزام من الشارع
للمستثمر صاحب بسلامة رأس المال  المدير للاستثمارالتزام : في الاستثمارويقصد بضمان رأس المال 

 .المال
بل وذهب جماهير  (2)يد المضارب يد أمانة لا تضمن إلا بالتعدي والتفريط، وقد انعقد الإجماع على أن

إلى عدم جواز اشتراط تضمين المضارب في  (6)والحنابلة (5)والشافعية، (4)والمالكية، (3)أهل العلم من الحنفية،
رب في حال عدم تعديه أو تفريطه، وحكموا بفساد هذا الشرط؛ لأن اشتراط ضمان رأس المال على المضا

يقلب العقد من مضاربة إلى قرض، ويحوّل المضارب  من كونه وكيلًا أميناً إلى كونه مقترضاً ضامناً، فتؤول 
بل إن بعض أهل العلم نفى وجود خلافٍ في بطلان اشتراط ضمان . المضاربة بذلك إلى قرض جرذ نفعاً 

ضمان المال، أو سهماً من  متى شرط على المضارب: "-رحمه الله–المضارب، ومن ذلك قول ابن قدامة 
   (7)".لا نعلم فيه خلافاً . الوضيعة فالشرط باطل

 لثالمبحث الثا
 وسائل التحوط
 المطلب الأول

 وسائل التحوط لرأس المال من تذبذب القيمة السوقية
 :هناك عدة وسائل وطرق للتحوط لرأس المال من تذبذب القيمة السوقية، ومنها مايأتي

 :اللتزام بضمان القيمة السمية: المسألة الأولى
المصدر أو مدير موجودات الصكوك بضمان رأس مال حملة الصكوك، أو  مدير الاستثمار أو يعتبر التزام

من أولى الطرق  (8)الالتزام بشراء أصول صكوك المضاربة أو المشاركة أو الوكالة بالاستثمار بالقيمة الاسمية،
                                                           

 .0/5الضمان في الفقه الإسلامي لعلي الخفيف : ينظر ( 1)
، وشيخ الإسلام ابن تيمية في مجموع (024/ 20)الإمام ابن عبدالبر في الاستذكار : وممن حكى الإجماع من أهل العلم (2)

 (.62/ 31)الفتاوى 
 .، (266/ 1)البحر الرائق، ابن نجيم : ينظر (3)
 (.066 -061/ 3)، الشرح الصغير، الدردير (12/ 1)المنتقى شرح الموطأ، الباجي : ينظر (4)
 (.310/ 1)الحاوي الكبير، الماوردي : ينظر (5)
 (.030/ 3)، كشاف القناع، البهوتي (003/ 0)الإنصاف، المرداوي : ينظر (6)
 (.010/ 1)المغني  (7)
دد للصك عند إصداره، ومجموع قيم هذه الصكوك هو رأسمال الصندوق، وإذا وجد القيمة التي تح: المقصود بالقيمة الاسمية (8)

وجد تعهد من مصدره أو مديره فهو غير جائز؛ لأنه غرر ممنوع شرعاً وهذا يفقد الصكوك الإسلامية أهم خصائصها 
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إصدارات الصكوك، وقد صدرت بتحريمها جملة من القرارات والفتاوى والوسائل التي اشتملت عليها بعض 
مدير : "والذي نص على أن  (1) ،(4/03) 016: قرار مجمع الفقه الإسلامي ذي الرقم: المجمعية، مثل

الصكوك أمين لا يضمن قيمة الصك إلا بالتعدي أو التقصير أو مخالفة شروط المضاربة أو المشاركة أو الوكالة 
لا يجوز إطفاء الصكوك بقيمتها الاسمية بل يكون الإطفاء بقيمتها السوقية أو بالقيمة : "، وفيه"ستثمارفي الا

 ". التي يوُتذفق عليها عند الإطفاء

الصادر عن  -المعيار السابع عشر–من معيار صكوك الاستثمار  5/0/6/1كذلك فقد نصت الفقرة 
أن لا تشتمل النشرة على أي : "سسات المالية الإسلامية على الآتيالمجلس الشرعي لهيئة المحاسبة والمراجعة للمؤ 

نص يضمن به مصدر الصك لمالكه قيمة الصك الاسمية في غير حالات التعدي أو التقصير، ولا قدراً معيناً 
هو، والذي جاء 0423، وهو ما أكده بيان المجلس الشرعي لهيئة المحاسبة الصادر في البحرين عام "من الربح

لا يجوز للمضارب أو الشريك أو وكيل الاستثمار أن يتعهد بشراء الأصول من حملة الصكوك أو ممن : "فيه
 ..".يمثلهم بقيمتها الاسمية عند إطفاء الصكوك في  اية مدتها

ولا مقداراً محدداً من الأرباح، ( رأس المال)وعلى ذلك فلا يجوز ضمان مصدر الصكوك قيمة الصك 
غة الالتزام أوالتعهُّد أو الوعد الملزم، وكذلك فلا يجوز التزام المصدر أو تعهده أو وعده سواءٌ أكان ذلك بصي

بالقيمة الاسمية للصك عند إطفاء الصكوك، أو إ ائها ( أو ما تمثله الصكوك)وعداً ملزماً بشراء أصل الصكوك 
 (2). قبل حلول أجل إطفائها لأيٍّ من الظروف الطارئة

 إدارة الستثمار بالضمانرع تب :نيةالمسألة الثا
وهي  (3)كانت فكرة التبرع بالضمان من الحلول المقترحة لضمان الاستثمار في بدايات المصرفية الإسلامية

 :على تخريجين
 : التخريج الأول

، وبين الجهات المستفيدة من هذه (المستثمرين)تستند هذه الفكرة على أن البنك جهة وسيطة بين 
فإن ضما ا للخسارة ليس من ضمان العامل لرأس المال، وإنما هو جهة ثالثة يمكنها أن تتبرع الأموال، وبهذا 

 .لصاحب المال بضمان ماله
                                                                                                                                                                                

ة وحامل الصك مالك التي تميزت بها من حيث كو ا أدوات مالية استثمارية مشروع، ويدخلها في دائرة السندات المحرم
ضمانات الصكوك : ينظر. له، له غنمه وعليه غرمه وهذا الذي يحقق معنى الملك الحقيقة في الصكوك الإسلامية

 .333حمزة الفعر ص. الإسلامية، د
 5إلى  0الصادر عن مؤتمر المجمع في دورته التاسعة عشرة المنعقد في إمارة الشارقة بدولة الإمارات العربية المتحدة، من  (1)

 .م2113( إبريل)نيسان  31–20وافق هو، الم0431جمادى الأولى 
 .05حامد ميرة ص.ملكية حملة الصكوك، د :ينظر (2)
 .30صمحمد الصدر . البنك اللاربوي د: ينظر(  3)
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 : المناقشة
 :نوقشت هذه الفكرة من عدة أوجه منها 

أن قيام المصرف بدفع مبالغ الودائع الاستثمارية إلى الجهات المستفيدة أمر يتفرع عن تمام التعاقد،  .0
 .(1)لمصرف وسيطاً لا يغير من كونه عاملًا في رأس مال المستثمرينوكون ا

أن دعوى أن المصرف الإسلامي مجرد وسيط غير مسلمة، بدليل أن المصرف يأخذ من أرباح الأموال  .2
 .(2)المستثمرة

على التسليم بأن المصرف وسيط بين المستثمرين والجهات المستفيدة، فإنه لا يجوز له الضمان حينئذٍ؛  .3
 .(3)كي لا يجمع بين عقد تبرع ومعاوضة حتى لا يكون حيلة على أخذ الأجر على الضمانل

  :التخريج الثاني
بناءً على أن المصرف متبرع بالضمان من غير شرط ومن غير أن يذكر في العقد أو في نشرة الإصدار أو 

جاء في . بالضمان في المضاربة ويؤيد ذلك ما جاء عن بعض المالكية من جواز تطوع العامل. لائحة الاستثمار
 .(4) ((وأما لو تطوع العامل بالضمان ففي صحة ذلك القراض وعدمها خلاف: ))حاشية الدسوقي

 :المناقشة
وإن ف ينص عليه في اتفاقية العاقد، فإن المصرف ملزم  –هنا  –أن هذا غير مقبول لأن التبرع بالضمان  

ذكره بعض المالكية من جواز تطوع العامل بالضمان لا يصح  وما. به، والمعروف عرفاً كالمشروط شرطاً 
 .الاستشهاد به في هذا الموضع؛ لأن مرادهم فيما إذا تطوع العامل بذلك بعد تمام العقد

عند حصول الخسارة، مع التنبيه على  (5)ضمان بعد التعاقد،الب التبرع لمدير الاستثماروعلى ذلك فيجوز 
ومن خلال ما  ،ودون مقابل، أو اشتراط من المكتتبين إدارة الاستثمارتياراً من أن ذلك الضمان إنما يصدر اخ

جهة الإصدار بالضمان عند تقييدها بهذه القيود، أ ا  إدارة الاستثمار، أو تقدم يلحظ على تطبيق فكرة تبرع
 .فاً عليهتكون في ظروف عارضة واستثنائية وقليلة الحدوث، ولا تصلح لأن تكون إجراءً دائماً متعار 

 
 

                                                           

 .411سامي محمود ص. تطوير الأعمال المصرفية د: ينظر(  1)
 .463المصارف الإسلامية للهيتي ص: ينظر(  2)
 .0014الربا للسعيدي ص: ينظر(  3)
(4  )3/521. 
 لو أعلن المصرف أو جهة الإصدار عن تنازله عن الأجور التي يتقاضاه عادة فيما لوخسر المشروع فلا محذور فيه؛ لأنه(  5)

ليس من ضمان رأس المال، وقد أجازت الهيئة الشرعية لمصرف الراجحي عدداً من لوائح صناديقها الاستثمارية، والتي 
 .ينص فيها على هذا التعهد
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 ضمانالالتزام طرف ثالث ب: ثالثةالمسألة ال
ضمان من أبرز الحلول المقترحة، وأكثرها انتشاراً وتطبيقاً في المصارف التعتبر فكرة التزام طرف ثالث ب

. (1)والمؤسسات المالية الإسلامية خاصة وأن هذه الفكرة طبقت عملياً مع التجارب الأولى لإصدار الصكوك
 :طرف ثالث بالضمان على حالينوالتزام 

 .أن يكون التزام الطرف الثالث بالضمان تبرعاً : الحال الأولى
 .أن يكون التزام الطرف الثالث بالضمان مقابل عوض: الحال الثانية

 :وفيما يأتي بيان ذلك
 .أن يكون التزام الطرف الثالث بالضمان تبرعاً  :الحال الأولى

م عند بحث هذه المسألة وهو الذي انتشر تطبيقه وكان مقترحاً لصكوك وهذا هو الذي ينصرف إليه الكلا
هو، وقد يكون الطرف الثالث فرداً أو شركة أو جهة، والغالب أن يكون 0416المقارضة في دورة المجمع عام 

من الحكومة، والتي تهدف من ذلك إلى تشجيع الناس على الإسهام والمشاركة في مشروعات استثمارية ضمن 
وهذا الالتزام ليس ضماناً بنية  (2)ة التنموية، والتي قد يحجم عنها كثير من المستثمرين لولا وجود الضمان،الخط

الرجوع على المضمون عنه، وليس ضماناً بأجر من جهة الإصدار أو المكتتبين في الصكوك هذا هو محل 
 .المسألة

 :مان تبرعاً، بلا مقابل على قولينوقد اختلف العلماء المعاصرون فيما إذا التزم طرف ثالث بالض
ذهب بعض المعاصرين إلى تحرا ضمان رأس مال المستثمرين سواء كان الضامن هو العامل  :القول الأول

 . (3)أو طرفاً ثالثاً 
 :واستدلوا بأدلة، منها

اتفاق الفقهاء على أن الضامن إنما يصح ضمانه لما هو مضمون على الأصيل، كالقرض : الدليل الأول
جاء . وثمن المبيع، وأما ما ف يكن مضموناً على الأصيل، فلا يصح ضمانه، مثل الوديعة، ورأس مال المضاربة

فأما الأمانات كالوديعة والعين المؤجرة ... ويصح ضمان الأعيان المضمونة، كالمغصوب والعارية : ) (4)في المغني
صح، لأ ا غير مضمونة على من هي في يده فكذلك والشركة والمضاربة فهذه إن ضمنها من غير تعدٍ فيها ف ي

 (.على ضامنه

                                                           

 .0326سامي حمود ص . تصوير حقيقة سندات المقارضة د: ينظر(  1)
 .0615حسان ص حسين حامد . ضمان رأس المال أو الربح في صكوك المضاربة د: ينظر(  2)
بحوث في قضايا فقهية معاصرة، : السالوس ود العثماني ينظر. الضرير و د. ممن ذهب إلى هذا القول من المعاصرين د(  3)

 .2/040تقي الدين عثماني، والخدمات الاستثمارية للشبيلي .د
 .1/10لابن قدامة (  4)
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بأن ذلك الشرط الذي ذكره الفقهاء وارد لحق المضمون عنه؛ إذ لا يصح للضامن أن يضمن  :ونوقش
 .(1)أما التزام طرف ثالث هنا فإنه قائم على محض التبرع. حقاً ليس ثابتاً، ثم يطالب المضمون عنه بذلك الحق

 . أن ضمان الطرف الثالث ذريعة إلى الوقوع في الربا، فيحرم عملاً بقاعدة سد الذرائع :يالدليل الثان
وذلك أن الطرف الثالث إذا جاز له ضمان الأصل فيجوز له ضمان نسبة من الربح وبذلك يفتح باب 

 .الربا
فلا يلزم منه  بأن ضمان الطرف الثالث كما في قرار المجمع ف يتضمن إجازة ضمان الربح، وعليه: يناقش

 .ضمان الربح، ثم إنه لا يسلم كونه ذريعة إلى الربا ما دام من طرف خارج العقد مثل التورق العادي
ذهب بعض العلماء المعاصرين إلى جواز التزام طرف ثالث في عقد المضاربة منفصل في  :القول الثاني

مخصص لجبر الخسران الذي قد يطرأ على  بِبلغ -دون مقابل-شخصيته وذمته المالية عن طرفي العقد بالتبرع 
 .أموال المستثمرين

وعدد من الهيئات الشرعية في البنوك ( 2)وإلى هذا ذهب مجلس مجمع الفقه الإسلامي بجدة في دورته الرابعة
 .الإسلامية

 :الأدلة
 :استدل أصحاب هذا القول بأدلة منها

 :الأول
: أن النبي صلى الله عليه وسلم استعار منه درعاً يوم حنين، فقال"ما روى صفوان بن أمية رضي الله عنه  

 .(3) ((لا، بل عارية مضمونة" أغصب؟ فقال صلى الله عليه وسلم

أن الأصل في العارية أ ا أمانة، لكن لما التزم النبي صلى الله عليه وسلم بضما ا صح : وجه الدلالة
 .(4)ولزم، ويقاس على العارية المال المضارب به بجامع أن كلًا منهما أمانة في الأصل الضمان

بأنه لو صح الاستدلال بهذا الحديث لجاز أن يضمن العامل في المضاربة بالشرط كالمستعير،  :ونوقش
 .(5)والإجماع منعقد على منعه

 .ويجاب بأن أصل المسألة في ضمان رأس المال دون الربح

                                                           

 .266الصكوك للشعيبي ص: ينظر(  1)
 هو0416عام  6/66-4/د/5رقم . لفقهيقرار المجمع ا: ينظر(  2)
 .3/52والتلخيص الحبير  4/000نصب الراية : ، وصححه الحاكم ووافقه الذهبي، ينظر3/410أخرجه أحمد (   3)
 .0323سامي حمود ص . تصوير حقيقة سندات المقارضة د: ينظر(  4)
 .2/040الخدمات الاستثمارية للشبيلي : ينظر(  5)
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كان صلى الله عليه وسلم لا يصلي على رجل عليه : حديث جابر رضي الله عنه قال :الثاني الدليل
صلوا على صاحبكم، قال أبو : قال. نعم ديناران: دين فأتي بِيت ليصلي عليه، فسأل هل عليه دين؟ قالوا

 .(1)فصلى عليه. قتادة رضي الله عنه هما عليذ يا رسول الله
ى الله عليه وسلم قبل التزام طرف ثالث عن المدين والدائن في وفاء الدين، أن النبي صل :وجه الدللة

 .فدل على جواز تبرع طرف ثالث عن طرفي عقد المضاربة بضمان الصكوك
أن التبرع في عقد المضاربة بالضمان من طرف ثالث هو بذل مثل سائر التبرعات، وإذا   :الدليل الثالث

 .برع بالضمان هو أحرى بالجوازكان التبرع بالمال جائزاً فإن الت
 :(2)ونص قرار مجمع الفقه الإسلامي

ليس هناك ما يمنع شرعاً من النص في نشرة الإصدار، أو صكوك المقارضة على وعد طرف ثالث، ) 
منفصل في شخصيته وذمته المالية عن طرفي العقد، بالتبرع بدون مقابل بِبلغ مخصص لجبر الخسران في مشروع 

يكون التزاماً مستقلاً عن عقد المضاربة، بِعنى أن قيامه بالوفاء بالتزامه ليس شرطاً في نفاذ العقد  معين، على أن
وترتب أحكامه عليه بين أطرافه، ومن ثم فليس لحملة الصكوك أو عامل المضاربة الدفع ببطلان المضاربة أو 

ا يتبرع به بحجة أن هذا الالتزام كان محل اعتبار الامتناع عن الوفاء بالتزاماتهم بسبب عدم قيام المتبرع بالوفاء بِ
 (.في العقد

 :ويتضح من القرار أنه أجاز ضمان الطرف الثالث بضوابط وهي
 .أن يكون الطرف الثالث مستقلاً في ذمته وشخصيته المالية عن طرفي العقد .0
 .أن يكون وعد الطرف الثالث على أساس التبرع بجبر الخسارة .2
 .الثالث مستقلاً عن عقد المضاربة أن يكون التزام الطرف .3

 :وعلى ذلك فلا يصح ضمان الطرف الثالث في كلٍّ من الصور الآتية
 .ضمان الشركة القابضة إحدى الشركات التابعة لها، أو العكس -

ضمان شركة ذات غرض خاص ينشؤها المصدر لغرض ضمان الإصدار، بغض النظر عن التسجيل  -
 .ذات الغرض الخاصالقانوني لاسم مالك هذه الشركة 

ضمان دولة أو بنكها المركزي إصداراً أصدرته إحدى الوزارات أو المؤسسات الحكومية في ذلك البلد،  -
أو العكس؛ لأنه وإن كان المصدر وزارة ما والضامن وزارة أخرى أو البنك المركزي؛ فالنتيجة أ ا كلها 

 (3) .جهات ممثلة للدولة
                                                           

 (.601)ومسلم في صحيحه برقم ( 235)صحيحه برقم  أخرجه البخاري في(  1)
 .3/2004مجلة المجمع العدد الرابع (  2)
 .01حامد ميرة ص. ملكية حملة الصكوك د: ينظر(  3)
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لضمان الطرف الثالث في بعض المصارف والمؤسسات المالية الإسلامية  لكن المتأمل للتطبيقات العملية

يلحظ عدم إعمال هذه القيود والضوابط بدقة بحيث يتضح عدم استقلال الطرف الثالث وانفصال شخصيته 
 :(1)وذمته المالية عن ذمة جهة الإصدار، ومن ذلك

الفقه الإسلامي والبنك الإسلامي  جاء في توصيات الندوة الفقهية الاقتصادية المنعقدة بين مجمع .0
جواز ضمان البنك لما يبيعه لصندوق الاستثمار التابع له، والذي : هو00/15/0400للتنمية في 

 .يتولى إدارته على أساس المضاربة
 .مع أن البنك قد يكون من أكبر المساهمين في الصندوق

ز ضمان فرع بنك البركة في جدة جوا: جاء في توصيات ندوة البركة السادسة للاقتصاد والإسلامي .2
ضمان ( فرع لندن)لأموال المستثمرين في بنك البركة، بلندن، إذا اقتضت قوانين بلد البنك المضمون 

 .أموال المستثمرين
جوزت الهيئة الشرعية للبنك الأردني الإسلامي ضمان الدولة لأموال الأوقاف المستثمرة التي تديرها  .3

 .وزارة الأوقاف

ايير الشرعية لهيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية بتحديد المقصود جاء في المع .4
باستقلال الطرف الثالث، المتعهد بالضمان في كونه جهة مالكة أو مملوكة بِا لا يزيد عن النصف 

 .(2)للجهة المتعهد لها

الضوابط التي ذكرها قرار ويلحظ على هذه التطبيقات عدم تحقق استقلال الطرف الثالث بِا لا يحقق 
 .المجمع الفقهي الدولي

ومن خلال ما تقدم من عرض الأقوال والأدلة والمناقشات وبعض الحالات التطبيقية يمكن التوصل للنتائج 
 :الآتية
هناك تطبيقات لا تحقق الضوابط التي ذكرها قرار المجمع الفقهي مما يجعل القول بالمنع متجهاً باعتبار  .0

الذمة المالية بين المتعهد بالضمان والمضمون عنه، مما يترتب عليه ضمان العامل لرأس عدم استقلال 
 .المال

ضمان الطرف الثالث مقصور الوقوع من الناحية النظرية، مثل لو رغبت الحكومة دعم أنشطة معينة،  .2
وتحفيز المستثمرين للدخول فيها من خلال التبرع بالضمان عند حصول الخسارة، وبذلك تكون 

                                                           

 .265والصكوك للشعيبي ص. 2/045الخدمات الاستثمارية للشبيلي : ينظر(  1)
 .213المعايير الشرعية ص(  2)
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واز راجحاً الضوابط التي ذكرها قرار المجمع الفقهي الدولي متوافرة في مثل هذه الصور فيكون القول بالج
 .حينئذٍ في هذه الحالة وأمثالها

؛ إذ التحوط لرأس المال لكن هذا الحل من الناحية العملية قليل الحدوث فلا يعتبر حلًا مناسباً عملياً لقضية
الغالب في الطرف الثالث الذي يتبرع بالضمان لا يضمن إلا إذا كان له صفة أو مصلحة في المعاملة محل 

 .التعاقد
 .أن يكون التزام الطرف الثالث بالضمان مقابل عوض :انيةالحال الث

ستثمارات فإن هذا التصرف يكون نوعاً الاإذا التزم طرف ثالث بضمان رأس المال أو رأس المال والربح في 
 .من التأمين التجاري

كل أموال ويحرم لما فيه من أ. وجمهور المعاصرين على تحريمه وصدر به قرار مجمع الفقه الإسلامي الدولي
 .الناس بالباطل، ولما يشتمل عليه العقد من غرر فاحش يفسد للعقد

 .صول  أو نقههاالأالتأمين التعاوني لضمان هلاك : رابعةالمسألة ال
أو الوحدات  هذه الصيغة من الصيغ الأولية، ويمكن أن تعد من أنواع الضمانات المقدذمة لحملة الصكوك

وذلك بأن يتم إنشاء صندوق للتأمين التعاوني، أو التعاقد مع إحدى شركات التأمين التعاوني  الاستثمارية
 .من الهلاك أو النقص أو الوحدات الاستثمارية للتأمين على  أصول الصكوك

وجودات سيتم دفعه كاشتراك في تأمين تعاوني على المصدار عن كون جزءٍ من الإويتم الإفصاح في نشرة 
 .صولالأ

مع  (1)لحكم في هذه الصيغة ينبني على جواز صيغة التأمين التعاوني المستجمع للضوابط الشرعية،وا
التأكيد على أهمية وجود تدقيق ورقابة شرعية ذات كفاءة تتأكد من تطبيق قرارات الهيئة الشرعية في الواقع 

  (2) .أو الوحدات الاستثمارية العملي للتأمين المقدذم لحملة الصكوك

وبالتأمل في هذه الصيغة يظهر أ ا من ضمان الطرف الثالث المستقل عن طرفي العقد، من خلال عقد 
 .التأمين التعاوني

 الوعود المتبادلة للتحوط من تذبذب القيمة السوقية: الخامسةالمسألة 
من الوسائل التي تتخذها بعض البنوك لتحقيق الحماية لعملائها المستثمرين إصودار وعوودٍ متبادلوةٍ بينهوا وبوين 
المسووتثمر، بحيووث يصوودر وعووودٌ ملووزمٌ موون البنووك بشوووراء الأصووول المسووتثمرة المملوكووة للعميووول في توواريخٍ محووددٍ بوووثمنٍ 

                                                           

 .الملتقى الأول والثاني للتأمين التعاوني، الهيئة الإسلامية العالمية للاقتصاد والتمويلتوصيات وأبحاث : ينظر ( 1)
 .06ملكية حملة الصكوك لحامد ميرة ص: ينظر ( 2)
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في السووق أقول مون ذلوك الوثمن الوذي التوزم البنوك  محددٍ، ولكنه شراء معلق على شورطٍ، بوأن يكوون ثمنهوا الجواري
بالشووراء بووه، وفي المقابوول يقوودم العميوول وعووداً ملزموواً بووالبيع للبنووك عنوود حلووول الأجوول بوونفس الووثمن المتفووق عليوووه، 

 .ولكن بشرط أن يكون ثمنها في السوق أعلى من ذلك الثمن المحدد

اراته بهوووذه الطريقوووة، فموووا عليوووه إلا أن يوكووول ومثوووال ذلوووك لوووو أن عمووويلاً رغوووب في أن يحقوووق الحمايوووة لاسوووتثم
ويعوووده البنوووك بوووأن يشوووتري منوووه هوووذه ( ريوووالا 31أسوووهماً موووثلاً ب) –البنوووك في أن يشوووتري لوووه أصوووولاً اسوووتثمارية 

ويعووود ( ريال011)إذا كووان سووعرها في السووووق في ذلووك الوقووت يقووول عوون ( 011ريال)الأسووهم في توواريخٍ محوووددٍ ب 
 (. ريال011)لى البنك بهذا المبلغ إذا كانت قيمتها الجارية في ذلك الوقت تزيد على العميلُ البنك  بأن يبيعها ع

 011)والمحصوولة النهائيووة لهووذه الطريقووة أن العميوول سوويبيع هووذه الأصووول علووى البنووك في التوواريخ المحوودد بِبلووغ 
بنووكُ العميوول بووالبيع، فسوويلزم ال( ريال011)؛ لأن السووعر الجوواري في السوووق وقووت التنفيووذ إن كووان يزيوود علووى (ريال

وإن كووان أقوول فسوويلزمه العميوول بالشووراء، وإن كووان مسوواوياً لهووا فيسووتوي الأموور للطوورفين، إذ لا فوورق بووين أن يبيعهووا 
 .1العميل على البنك أو في السوق أو أن يشتريها البنك من العميل أو من السوق

 :الحكم الشرعي لهذه الوسيلة

 :يلا جيدا في الحكم الشرعي، وذلك على النحو الآتيذكر فضيلة الدكتور يوسف الشبيلي تفص

ولا يخلووو الأموور موون إحوودى . يختلووف الحكووم الشوورعي لهووذه الطريقووة بحسووب نوووع العلاقووة بووين البنووك والعميوول
 :حالتين

أن يكون البنك وكيلاً عن العميل في الشراء ، بحيوث يقتصور دور البنوك علوى كونوه سمسواراً  :الحال الأولى
إذا تملووك العميوول تلووك الأصووول أجريووا تلووك الوعووود المتبادلووة، فوولا يظهوور في ذلووك محظووورٌ شوورعيٌ، عون العميوول، ثم 

سووواء أكووان انتقووال ملكيووة تلووك الأصووول إلى البنووك في وقووت التنفيووذ بهووذه الوعووود أو بووالبيع الآجوول؛ لأن العميوول 
ك الأصوول نقووداً أو ذهبواً أو ويسوتثنى مون ذلوك موا إذا كانوت تلو. يملك هذه الأصول وله بيعها نقوداً أو بالأجول

 .فضةً، فإن صرف العملات وشراء الذهب والفضة يحرم فيه النسأ

أن يكوووون البنوووك مووديراً لاسوووتثمارات العميووول، إموووا بالمضووواربة أو الوكالوووة أو المشووواركة، فقووود : والحاااال الثانياااة
د في زمووون واحووود؛ لأن أحووود إن هوووذه الوعوووود المتبادلوووة جوووائزة؛ لأ وووا وعوووود مسوووتقلة لا تتفوووق في محووول واحووو: يقوووال

الوعدين معلقٌ على شرط أن يكون سعرها في السوق أقل من مئة، والثاني معلقٌ على شرط أن يكوون سوعرها في 
وبهوذا فليسوت هوذه الوعوود المتبادلوة مون المواعودة الملزموة للطورفين . 2السوق أعلى من مئة، فمورد الوعودين مختلوف

                                                           
 .محمد القري. بحث د. التحوطات البديلة عن الضمان في المشاركة والصكوك الاستثمارية وغيرها 1
 .محمد القري. بحث د. كة والصكوك الاستثمارية وغيرهاالتحوطات البديلة عن الضمان في المشار  2
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وهووي –المواعوودة : " وفيووه( 40-41)مجمووع الفقووه الإسوولامي الوودولي رقووم  الووتي هووي بِنزلووة العقوود وصوودر فيهووا قوورار
تجووز في بيوع المرابحوة بشورط الخيوار للمتواعودين، كليهموا أو أحودهما، فوإذا ف يكون هنواك  -التي تصدر من الطرفين

 .1"خيارٌ فإ ا لا تجوز؛ لأن المواعدة الملزمة في بيع المرابحة تشبه البيع نفسه

بعووووودم الجوووووواز؛ لأن الوعووووودين وإن اختلفوووووا في شووووورط لزومهموووووا إلا أن هوووووذا : -الأظهوووووروهوووووو –وقووووود يقوووووال 
الاخووتلاف غووير مووؤثر؛ لأن النتيجووة الحتميووة لهووذه الوعووود أن يووتم التنفيووذ بالسووعر المتفووق عليووه سووواء زادت القيمووة 

لأموور ملتووزمٌ بشووراء السوووقية لتلووك الأصووول علووى السووعر المتفووق عليووه أم نقصووت عنووه أم عادلتووه؛ والموودير في حقيقووة ا
وقووورار المجلوووس الشووورعي بهيئوووة المحاسوووبة والمراجعوووة للمؤسسوووات الماليوووة . هوووذه الأصوووول بقيمتهوووا الاسميوووة وربوووح محووودد

 .، والله أعلمفيما يظهر الإسلامية المتضمن تحرا التزام المدير بشراء الأصول بقيمتها الاسمية يشمل هذه الصورة

 حماية رأس المال وإدارة المخاطرل يةالوقائ وسائلال:  المسألة السادسة
دراسة الجدوى، والتثمين الدقيق، وتنويع الاستثمار،وتكوين احتياطي من الأرباح ، إلى : من تلك الوسائل

 (2) .غير ذلك من الوسائل لحماية رأس المال، وإدارة المخاطر المتنوعة

 الثانيالمطلب 
 وسائل التحوط من تذبذب أسعار العملات

يعتبر التذبذب في أسعار الصرف بين العملة الوتي تشوترى بهوا السولع والعملوة الوتي تبواع بهوا مون المخواطر الوتي 
تعوورض لوورأس المووال، ويحتوواج المسووتثمر للتحوووط منهووا، فلووو أن مسووتثمراً اشووترى سوولعاً بِليووون يووورو تحوول بعوود سوونة 

أي بِوا % 21اعها في السووق المحليوة بوربح ثم ب( ريالات 5/ يورو 0) وسعر الصرف مع الريال وقت الشراء هو 
أي أن ( ريوالات 1/ يوورو 0) فلما حل موعد السداد، كان سوعر الصورف بوين العملتوين ( ملايين ريال 0)يعادل 

 (. مليون ريال)فهذا يعني خسارة في رأس المال بِقدار ( ملايين ريال 1) المبلغ المطلوب سداده بالريال هو 

، وهوو محورم لموا ((Swapsذب في أسعار الصورف يوتم مون خولال الصورف المؤجول والتحوط التقليدي للتذب
 (3) .فيه من التأجيل في الصرف

 :هناك وسائل عدة للتحوط من تذبذب أسعار العملات، ومنها مايأتيو 

  

                                                           
 .الدورة الخامسة/ مجلة مجمع الفقه الإسلامي  1
 .أشرف محمد دوابه.إدارة مخاطر الصكوك الإسلامية، د: ينظر ( 2)
 .00يوسف الشبيلي ص.حماية رأس المال د: ينظر ( 3)
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 المرابحة التحوط ب: المسألة الأولى
 إدارة المخاطر منالتحوط و  أيضا لغرضالمرابحة المصرفية صيغة معروفة في التمويل الإسلامي، وتم اقتراحها 

وذلك بأن يقوم البنك بشراء السلعة التي يريدها العميل بالعملة التي تباع بها، ثم  (1)تذبذب أسعار العملات؛
 .يقوم ببيعها على العميل بالعملة التي تتفق مع عملة إيراداته

وهي تحصل على إيراداتها ( اليورو)إذا رغبت مؤسسة تجارية في استيراد سلع بعملة معينة : ومثال ذلك
فستواجه هذه المؤسسة مخاطر اختلاف سعر الصرف بين الدولار واليورو بين وقت ( الدولار)بعملة مغايرة 

دولار ( 0.05)التعاقد ووقت السداد، فقد يكون سعر الصرف وقت التعاقد على استيراد السلع المطلوبة 
لى هذا الأساس، لكن إذا حل وقت سداد ثمن السلع بعد ستة وتحدد أسعارها وتسويقها ع مقابل اليورو،

دولار لليورو، وهو ما يجعل المستورد يتعرض لخسارة تتجاوز ( 0.4)أشهر مثلا، فقد يصبح سعر الصرف 
20.% 

تقدم الصناعة التقليدية الحل من خلال عقود صرف آجلة مع بنك أو مؤسسة مالية لديها الاستعداد 
أن ضوابط الصرف تقتضي أن يكون تبادل العملات فوريا، مما يجعل  رف، ومن المعلوملتحمل مخاطر سعر الص

أن يشتري البنك السلع من المصّدر باليورو، ثم يبيعها : عقد الصرف الآجل لايجوز شرعا، والبديل المقترح
ن من مخاطر ويتخلصا، للمستورد بالدولار، وبهذه الطريقة تتم المبادلة لكل من المصدر والمستورد بعملته المحلية

 (2) .ويتحمل البنك الوسيط مخاطر الصرف بين العملتين تذبذب سعر العملة،

 :الحكم الشرعي لهذه الوسيلة
لا يظهر مانع شرعي من استخدام المرابحة لغرض التحوط من تذبذب العملات، متى ماكانت المرابحة 

 .مستوفية للضوابط الشرعية

 متقابلتينالتحوط بالجمع بين مرابحتين : المسألة الثانية
من الحلول المطروحة أن يجري من يرغوب في الحمايوة والتحووط مورابحتين متقوابلتين، بحيوث تكوون كول واحودة 

بالريوال، ثم في العمليوة الثانيوة يسوتثمر ( توورق موثلاً )منفصلة عون الأخورى، فيحصول في العمليوة الأولى علوى تمويول 
بوواليورو، بحيووث يكووون أجوول العمليتووين واحووداً، وبووذا ( في البيووع الآجوول مووثلاً )ة المتحصوولة موون العمليووة الأولى السوويول

 .يكون مديناً بالريال ودائناً باليورو، ثم تتم المصارفة بنسبة كل منهما إلى الآخر

                                                           

 .052سامي السويلم ص.التحوط في التمويل الإسلامي د: ينظر ( 1)
 .المرجع السابق: ينظر ( 2)
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لتوزام الوذي عليوه يخشوى مون ارتفواع سوعر اليوورو مقابول الريوال، ويرغوب في التحووط عون الافلو أن المسوتثمر  
 :ريال، فتتم الحماية  طوتين 5/ يورو0، بأن يثبت سعر صرفه مع الريال على السعر (مثلا مليون يورو)باليورو 

 5، بحيوووث يشوووتري سووولعاً ب (كوووالتورق موووثلاً )يحصووول علوووى تمويووول مووون البنوووك بالريوووال  :فاااي الأولاااى -0
 .ريال 4611111ملايين ريال تحل بعد سنة، ثم بعد قبضه السلع يبيعها نقداً ب 

ريال في شووراء  4611111يسووتثمر المبلووغ الووذي تحصوول عليووه موون العمليووة الأولى وهووو  :وفااي الثانيااة -2
 .يورو تحل بعد سنة سلع نقداً ثم بيعها بِليون

ملايووين ريال، يسوودده موون ثموون بيعووه  5والنتيجووة أنووه وقووت حلووول الأجوول سوويكون علووى المسووتثمر ديوون قوودره 
وبهووذا يكووون قوود حمووى . ، ولووه ديوون قوودره مليووون يووورو يقضووي بووه الالتووزام الووذي عليووه بوواليورو(مليووون ريال 0)السوولع 

ريال، وتحصوول لوه الووربح الووذي كووان  5/ يووورو 0علوى نفسوه موون تذبووذب سوعر الصوورف بووين العملتوين وثبووت السووعر 
 (.مليون ريال)يرمي إليه وهو 

ولا يظهوور في هووذه الصوويغة محظووور شوورعي، شووريطة أن تكووون العمليتووان منفصوولتين، وتجوورى كوول عمليووة علووى 
عملوة سلعة مختلفة، فلا يصح أن يبيع البنك على المستثمر سلعة بالأجل ثم يشتريها البنوك منوه بالأجول نفسوه بال

  (1) .الأخرى؛ لأن هذه الصورة حيلة ظاهرة على ربا النسيئة
 .(2)وممن أجاز هذه الصيغة الهيئة الشرعية لبنك البلاد

 (الجمع بين قرضين بعملتين)بالقروض المتبادلة التحوط : المسألة الثالثة
. تثبيووت سووعر صوورفهما وصووورة هووذه الوسوويلة أن تجوورى قووروض متبادلووة بووين المسووتثمر والبنووك بووالعملتين المووراد

 0فالمسوتثمر الوذي عليووه التوزام بِليوون يووورو يحول بعود سوونة ويريود أن يثبوت سووعر صورف اليوورو مقابوول الريوال علووى 
ريال؛ لتخوفه من ارتفاع سعر اليورو مقابل الريال، فإنه يقرض البنك مليون يورو علوى أن يسوتردها بعود  5/ يورو 

البنووك ةسووة ملايووين ريال علووى أن يردهووا للبنووك بعوود سوونة بوونفس المقوودار،  سوونة بوونفس المقوودار، وفي المقابوول يقرضووه
ملايووين ريال، يسوودده موون ثموون بيعووه السوولع الووتي سووبق أن  5فووإذا حوول الأجوول فإنووه يكووون علووى المسووتثمر ديوون قوودره 

 (3) .اشتراها باليورو، وله دين قدره مليون يورو يقضي به الالتزام الذي عليه باليورو

  

                                                           

 .00يوسف الشبيلي ص.حماية رأس المال د: ينظر ( 1)
 (.الأمان)في منتج الحماية من تذبذب سعر الصرف (2)
 .00يوسف الشبيلي ص.حماية رأس المال د: ينظر ( 3)
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 :الشرعي للقروض المتبادلةالحكم 
الحكم في القروض المتبادلة بين المصرف والعميل، سواء كان بنكاً، أو مؤسسة مالية، أو غيرها، إذا كانت 
دون فوائد، وبحيث تكون القروض متساوية في المدة والمقدار؟ فهذه المسألة من المسائل المعاصرة التي وقع 

 :الخلاف فيها، وبيا ا فيما يأتي

 :ر محل الخلافتحري
 :(1)هناك مواضع هي محل اتفاق، ومن أهمها ما يأتي

 .تحرا أخذ فائدة، أو إعطائها، ولو كانت حسابية -

أن يكون احتساب النقاط على أساس المساواة بين الطرفين، وذلك بأن تكون القروض متساوية في  -
 .المتبادلة تفاوتاً بين الطرفين فهو محرمالمقدار، وفي مدة الإيداع، وأما إذا تضمنت اتفاقية القروض 

 .لا يجوز أن تحول المعاملة إلى تعويض مالي نقدي، كأن تتحول النقاط إلى مبالغ نقدية -

 .جواز المعاملة عند عدم الشرط والربط بين القروض -

 :وفيما عدا ذلك اختلف المعاصرون في مسألة القروض المتبادلة على ثلاثة أقوال

 (2) .القروض المتبادلة إذا كانت بشرط، فإ ا محرمة، وبه قال كثير من المعاصرينأن : القول الأول

 (3)نزيه حماد،. د: أن القروض المتبادلة جائزة، وبه قال عدد من المعاصرين، ومنهم: القول الثاني
 (4) .يوسف الشبيلي.ود

قالية من المصرفية التقليدية إلى أن القروض المتبادلة جائزة، كبديل مؤقت في المرحلة الانت: القول الثالث
 (5) .وبه أخذت المحكمة الشرعية الباكستانية. الإسلامية لا مطلقاً 

  

                                                           

، والقروض المتبادلة بالشرط، لنزيه حماد، 40، والمصارف الإسلامية لرفيق المصري ص212المعايير الشرعية، ص: ينظر (1)
 .21، وأدوات إدارة مخاطر السيولة، للشبيلي ص223ضمن كتابه قضايا فقهية معاصرة ص

، وأحكام 4/040يت التمويل الكويتي والفتاوى الشرعية، من إعداد ب. 40المصارف الإسلامية لرفيق المصري ص: ينظر (2)
 .2/0005التعامل في الأسواق المالية المعاصرة، للسليمان 

 .223نزيه حماد، ضمن كتابه قضايا فقهية معاصرة ص. القروض المتبادلة بالشرط، د: ينظر (3)
 . 2/631ني العدد الثا. قرار مجمع الفقه الإسلامي بجدة بشأن حكم التعامل المصرفي بالفوائد: ينظر (4)
تقرير مجلس الفكر . ، وإلغاء الفائدة من الاقتصاد435حكم المحكمة الشرعية الاتحادية الباكستانية بشأن الربا ص: ينظر (5)

 .30الإسلامي في الباكستان ص
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 :أدلة القول الأول
وقد أجمع العلماء على أن كل قرض يجر منفعة  (1) أن هذا الاشتراط يجر منفعة للمقرض،: الدليل الأول 

 (2) .مشروطة للمقرض فهو حرام

والمنفعة في هذه المسألة منفعة زائدة مشروطة في القرض، ولا يقابلها عوض سوى القرض، وهي داخلة  
 .(3)في مسألة أسلفني وأسلفك المحرمة

 (4) .أنه شرط عقد في عقد، فلم يجز: الدليل الثاني

 :أدلة القول الثاني
ذات القرض، وإنما من الإقدام أن المنفعة متماثلة ولا تخص المقرض وحده، وليست من : الدليل الأول

 (5) .على التعامل مع من يعاملك، وهذا شأن التجارة

بأن هناك منفعة إضافية للمقرض لا يقابلها عوض سوى القرض، فتدخل في المنفعة المحرمة في : يناقش
 .القرض

 (7) .فينمن حيث كو ا لا تخص المقرض وحده، بل تعم الطر ( 6) القياس على السفتجة،: الدليل الثاني

بأن القياس مع الفارق، وذلك أن القرض في السفتجة قرض واحد، بينما في القروض المتبادلة : يناقش
 .قرض ووفاء مشروط بقرض ووفاء

أن الربا إنما حرم شرعا؛ً لأنه ظلم من المقرض للمقترض، أما الاتفاق على الإقراض : الدليل الثالث
 (8).متساوية ولمدد متماثلة، فليس فيه شيء من الظلم لأحد الطرفينالمتبادل بين المقرض والمستقرض بِبالغ 

 .بأن الظلم أحد أسباب تحرا الربا، والأصل في القرض الإرفاق بالمقترض لا طلب النفع المشترك: يناقش

 (9) .أن الحاجة لهذا النظام أصبحت ماسة، ولا يوجد غيره مما يؤدي نفس الغرض: الدليل الرابع
                                                           

 .5/41حاشية الشرواني : ينظر (1)
 .5/030الإنصاف للمرداوي : ينظر (2)
: 4/040وفي الفتاوى الشرعية، من إعداد بيت التمويل الكويتي . 40ي صالمصارف الإسلامية لرفيق المصر : ينظر (3)

 .«جائز إذا كان هذا التبادل منصوصاً فيه على أنه بدون فوائد أو شروط»
 .0/431المغني لابن قدامة : ينظر (4)
 ،223نزيه حماد ص. القروض المتبادلة، د: ينظر (5)
 . 2/631العدد الثاني . قرار مجمع الفقه الإسلامي بجدة بشأن حكم التعامل المصرفي بالفوائد: ينظر (6)
 ،231نزيه حماد ص. القروض المتبادلة، د: ينظر (7)
 ،230نزيه حماد ص. القروض المتبادلة، د: ينظر (8)
 ،235نزيه حماد ص. القروض المتبادلة، د: ينظر (9)
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الأصل في المعاملة التحرا، وقد يقال بجوازها للحاجة في بعض الحالات بضوابط، ولا يسلم بأن :يناقش
 .بأنه لا يوجد غيرها، فيمكن أن تكون الودائع الاستثمارية المتبادلة بديلاً عن القروض المتبادلة

مرحلة البدء في  ف أطلع على دليل لهذا القول، لكن يبدو أ م نظروا إلى الجواز في: دليل القول الثالث
 .تطبيق المصرفية الإسلامية، والتدرج في الأحكام، خاصة وأنه ليس في هذه المعاملة دفع فوائد ربوية صريحة

 :سبب الخلاف
سبب الخلاف فيما يظهر هو أن أصحاب القول الأول يرون أن في هذه المعاملة نفعاً زائداً للمقرض، 

 هذه المعاملة يؤدي إلى النفع المشترك المتبادل، وليس متمحضاً بينما يرى أصحاب القول الثاني أن الشرط في
 .للمقرض

وأما أصحاب القول الثالث، فهم على المنع مع أصحاب القول الأول، إلا أ م أجازوه، على أساس أنه 
 .بديل مؤقت في المرحلة الانتقالية

ياً صعوبة الترجيح في المسألة خاصة بعد الموازنة بين الأقوال والنظر في الأدلة والمناقشات، يظهر جلو  
والنظر الفقهي، يظهر رجحان   إذا أخذ في الاعتبار تنوع صور هذه المعاملة، وتنوع المقاصد منها، لكن بالتأمل

القول الأول، وهو أن القروض المتبادلة إذا كانت بشرط، فإ ا محرمة، لأن المنفعة المشتركة التي أجازها الفقهاء 
ائدة والتي تقابلها منفعة زائدة أو إضافية وليست أصلية، والمنفعة هنا ليست من هذا القبيل، هي المنفعة الز 

 .بالجواز في مثل هذه الحاله متجه لكنها  في المقابل تشبه ما أجازه الفقهاء في قرض المنافع، فالقول

 التحوط بالبيع الآجل: المسألة الرابعة
 -يحتاج إليها في وقت مستقبلي-مخاطر ارتفاع سعر عملة ما صورة هذه الطريقة أن يقوم المتحوط من 

 .ببيع سلعة إلى الأجل نفسه، وبنفس العملة التي يحتاجها في ذلك الأجل

إذا كان على تاجر التزام مالي مقداره مليون يورو بعد ستة أشهر، ويخشى من ارتفاع سعر : ومثال ذلك
رتفاع سعر اليورو يقوم ببيع سلعة معينة بقيمة مليون يورو اليورو مقابل الريال، ولأجل التحوط من مخاطر ا

 (1) .مأمن من مخاطر تذبذب العملة في تسدد بعد ستة أشهر، وبهذه الطريقة يكون

وقد ذكر هذا المقترح فضيلة الدكتور علي السالوس في مناقشات الدورة الحادية عشرة لمجمع الفقه 
 (2) .الإسلامي الدولي

  
                                                           

 .302عقود التحوط للدوسري ص: ينظر (1)
 .0/532، 00مجلة مجمع الفقه الإسلامي الدولي ع: ينظر (2)
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 لهذه الوسيلةالحكم الشرعي 
 .يجوز التحوط بهذه الطريقة بناء على أصل الإباحة في المعاملات المالية

 التحوط بالشراء الآجل: المسألة الخامسة
 -سترد إليه في وقت مستقبلي –صورة هذه الطريقة أن يقوم المتحوط من مخاطر انخفاض سعر عملة ما 

إلى الأجل نفسه، وبنفس العملة التي سترد إليه في ذلك الأجل، فإذا ماتم تسلم  ويكون السداد (1)بشراء سلعة
 .العملة أداها إلى من اشترى منه السلعة

إذا كان تاجر سيستلم مبلغا ماليا مقداره مليون يورو بعد ستة أشهر، ويخشى من انخفاض : ومثال ذلك
سعر اليورو يقوم بشراء سلعة معينة بقيمة مليون  سعر اليورو مقابل الريال، ولأجل التحوط من مخاطر انخفاض

أن يكون السداد بعد ستة أشهر، فإذا حل الأجل تسلم المليون يورو ، وسلمها لمن اشترى منه يورو، على 
 (2) .السلعة

فضيلة الدكتور علي السالوس في مناقشات الدورة الحادية عشرة لمجمع  -أيضاً –وقد ذكر هذا المقترح 
يحق للمؤسسات لتوقي انخفاض العملة في : " وجاء مايؤيده في المعايير الشرعية (3) .ي الدوليالفقه الإسلام

 (4)".شراء بضائع، أو إبرام عمليات مرابحة بنفس العملة:.....المستقبل اللجوء إلى مايأتي

 الحكم الشرعي لهذه الوسيلة

 .الماليةيجوز التحوط بهذه الطريقة بناء على أصل الإباحة في المعاملات 

 المطلب الثالث
 وسائل التحوط من المخاطر الئتمانية

تعتبر بيوع التقسيط والبيوع الآجلة والمرابحات من المجالات الاستثمارية مضمونة المخاطر فيما يتعلق 
بِجال الاستثمار، لكن يرد عليها المخاطر الائتمانية فيما يتعلق بتعثر العميل في السداد أو مماطلته، وتقوم 

لمؤسسات المالية وشركات التقسيط بدراسة وافية للعميل ومدى ملاءته قبل التعامل معه، ومن وسائل التحوط ا
 :الأساسية في هذا المجال مايأتي

  
                                                           

 .ييستطيع التاجر التصرف فيها مباشرة بالبيع الحال أو الآجل أو غير ذلك (1)
 .301عقود التحوط للدوسري ص: ينظر (2)
 .0/532، 00مجلة مجمع الفقه الإسلامي الدولي ع: ينظر (3)
 .4عايير الشرعية للمؤسسات المالية الإسلامية صالم (4)
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 التحوط بالرهن :المسألة الأولى
إن البيع بشرط الرهن أو :" اتفق الفقهاء على جواز اشتراط الرهن في عقد البيع، ونحوه، قال ابن قدامة

الضمين صحيح، والشرط صحيح أيضا؛ لأنه من مصلحة العقد، غير مناف لمقتضاه، ولا نعلم في صحته 
 (1)".خلافاً، إذا كان معلوماً 

يجوز للبائع أن يشترط على المشتري رهن المبيع عنده :" وقد جاء في قرار مجمع الفقه الإسلامي الدولي
 (2) (.لضمان حقه في استيفاء الأقساط

ينبغي أن تطلب المؤسسة من العميل ضمانات مشروعة في عقد بيع المرابحة :" عايير الشرعيةوجاء في الم
للآمر بالشراء، ومن ذلك حصول المؤسسة على كفالة طرف ثالث، أو رهن الوديعة الاستثمارية للعميل، أو 

، أو مع الحيازة للسلعة رهن أي مال منقول أو عقار، أو رهن سلعة محل العقد رهناً ائتمانياً رسمياً دون حيازة
 (3)".وفك الرهن تدريجياً حسب نسبة السداد

 الكفالةالضمان و التحوط ب: المسألة الثانية
 (.الضمان الشخصي)، وإما أن تكون كفالة بالنفس (الضمان المالي)الكفالة إما أن تكون بالمال 

الضمان والكفالة، وهما من التوثيقات الاستيفائية التي تحفظ حق  وقد دلت الأدلة الشرعية على مشروعية
 .الدائن من الضياع

ولما كانت عمليات المرابحة والبيوع الآجلة تشكل جانباً كبيرا من نشاطات المصارف الإسلامية، وهناك 
  (4) .مخاطرة لتعثر السداد من قبل العملاء، فلها أن تتحوط باشتراط الكفالة

 التحوط للمخاطر الئتمانية بالتأمين التعاوني: الثالثةالمسألة 
والأصل جواز التأمين التعاوني على التأمين على الديون من أساليب حفظ الدين من الضياع، والمماطلة، 

 .الديون المشكوك في تحصيلها، والدين المماطل في وفائة
 (5)".ن ولا يجوز التأمين غير الإسلامي عليهايجوز التأمين الإسلامي على الديو :" جاء في المعايير الشرعية

 

 

                                                           

 .0/511المغني لابن قدامة  (1)
 .0/033مجلة مجمع الفقه الإسلامي العدد السادس  (2)
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 بالشرط الجزائيالتحوط للمخاطر الئتمانية : المسألة الرابعة
الشرط الجزائي مقابل التأخر في الوفاء بالالتزامات المالية، هو تعويض المتضرر بسبب تقصير المشروط 

 (1).الدين فهو ربا الجاهلية، وهو حرام باتفاق، فإن كان تعويضاً مالياً مقابل التأخر في وفاء (المدين)عليه
لكن من المسائل التي تحتاج إلى قرارات مجمعة لبيان حكمها، وقد أجازتها عدد من الهيئات والمجالس الشرعية 

 .مسألة اشتراط غرامة تأخير على المماطل مصرفها جهة بر
 
 

 

  

 

 
 

 

 

  

                                                           

 .2/310والعدد الثاني عشر . 0/441الإسلامي الدولي العدد السادس قرار مجمع الفقه : ينظر (1)
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