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وتداوله،  واأن�اعه  ال�صرعية  واأحكامه  ال�صهم  بتعريف  الدرا�صة  بداأت  وقد 
زكاة  حكم  في  عندي  الراجح  والخيار  العتبارية،  ال�صخ�صية  في  والآراء 

الأ�صهم فاإلى تفا�صيل هذه الدرا�صة . 
1- تعريف السهم : 

تمكن  والتي  الم�صدرة  ال�صركة  لراأ�صمال  المك�نة  الح�ص�ض  من  جزء  ه� 
مجل�ض  واختيار  العم�مية  الجمعية  في  الت�ص�يت  في  الم�صاركة  من  �صاحبها 

الإدارة وتمكنه من الم�صاركة في الأرباح المق�صمة من ال�صركة. 
ويمثل ال�صك الذي يعطى للم�صاهم الحجة في اإثبات حقه في ال�صركة ويطلق 
ال�صهم على ال�صك نف�صه، وبالتالي فاإن كلمة �صهم تعني ) حق ال�صريك في 

ال�صركة، كما تعني ال�صك المثبت لهذا الحق (.
الم�صاهم  حق  يمثل  ال�صركة  راأ�صمال  من  جزء  ه�  ال�صهم  فاإن  اآخر  وبتعبير 
معززاً بالنق�د بما يعين على تحديد ن�صيبه في الربح –اإن وجد– وحقه في 
التي  والمتيازات  ال�صركة.  تجاه  وم�صئ�ليته  ت�صفيتها  عند  ال�صركة  اأم�ال 
الم�صاهم يح�صل بم�جب  فاإن  لل�صركة، وبهذا  الأ�صا�صي  النظام  له  يحفظها 

امتلاكه للاأ�صهم على الحق�ق الآتية. 
الناجمة  الأرباح بقدر ح�صته عند ح�ص�لها وتحمل المخاطر  ن�صبة من   -1

من ال�صتثمار.
2- ح�صة من اأم�ال ال�صركة عند ت�صفيتها. 

3- اإبداء الراأي واختيار مجل�ض اإدارة ال�صركة.
4- اأول�ية الكتتاب في الأ�صهم الجديدة التي ت�صدرها ال�صركة. 

2- الحكم الشرعي في التعامل بالأسهم :
اأ - الحكم في تاأ�صي�ض ال�صركات : 

الدولي  الإ�صلامي  الفقه  مجمع  اإليه  ت��صل  ما  ه�  الم��ص�ع  هذا  في  المرجع 
الذي تداول ح�ل هذا الم��ص�ع في اأكثر من دورة واأ�صدر القرار الآتي: 

1- بما اأن الأ�صل في المعاملات الحل والإباحة فاإن تاأ�صي�ض �صركة م�صاهمة 
ذات اأغرا�ض واأن�صطة مباحة اأمر جائز �صرعاً. 

2- ل خلاف في حرمة الأ�صهم في �صركات غر�صها الأ�صا�صي محرم كالتعامل 
بالربا اأو ت�صنيع المحرمات اأو المتاجرة بها. 

بع�ض  في  كان  اإذا  والم�صارف  ال�صركات  اأ�صهم  �صراء  لم�صلم  يج�ز  ل   -3
معاملاتها ربا وكان الم�صترى عالماً بذلك. 

4- اإذا ا�صترى �صخ�ض وه� ل يعلم اأن ال�صركة تتعامل بالربا ثم علم فال�اجب 
عليه الخروج منها. 

الربا  وال�صنة في تحريم  الكتاب  الأدلة من  لعم�م  وا�صح  والتحريم في ذلك 
ولأن �صراء اأ�صهم ال�صركات التي تتعامل بالربا مع علم الم�صتري بذلك يعني 
ا�صتراك الم�صتري نف�صه في التعامل بالربا لأن ال�صهم يمثل جزءاً �صابقاً من 
 . ال�صركة  . والم�صاهم يملك ح�صة �صابقة من م�ج�دات  ال�صركة  راأ�ض مال 
فكل مال تقر�صه ال�صركة بفائدة اأو تقتر�صه بفائدة فللم�صاهم ن�صيب منه 
لأن الذين يبا�صرون الإقرا�ض والقترا�ض بالفائدة يق�م�ن بهذا العمل نيابة 

عنه وبت�كيل منه . والت�كيل بعمل المحرم ل يج�ز. 

حكم زكاة أسهم الشركات 

مدخل 
ظل م��ص�ع الأ�صهم محل نقا�ض وجدل بين الباحثين في مجال القان�ن التجاري، كما ظل محل نقا�ض بين الفقهاء والقان�نيين من وجهة نظر كل فريق في 
قب�ل ال�صخ�صية العتبارية . وقد انتقل ذات الجدل والنقا�ض عند بحث زكاة ال�صركات، حيث ظهرت الق�صية من جديد بين من يرى اأن ال�صخ�ض العتباري 
غير مكلف بالأحكام ال�صرعية وبين من يرى اأن الزكاة حكم يقع على المال بغ�ض النظر عن و�صع وحال المكلف، ولأهمية هذا الم��ص�ع فقد حر�صت اأن اأجعله 
�صمن الم�ا�صيع الم�صتجدة التي ت�صتحق البحث والت��صيح ل �صيما واأن ال�صركات الم�صاهمة اأ�صبحت هي الأ�صل في معظم الن�صاط القت�صادي على الم�صت�ى 

المحلي والعالمي، واأ�صبح وعاوؤها الزك�ي مق�ص�داً وم�صتهدفاً من الم�ؤ�ص�صات العاملة في جباية الزكاة . 

بروفيسور أحمد المجذوب  
خبير اقت�صادي ووزير مالية �صابق

دراسات إقتصادية
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ب - الحكم في تداول الأ�صهم : 
يج�ز تداول الأ�صهم بيعاً وت��صطاً وتملكاً، اعتماداً على اأن حاجة المجتمع اإلى 
تداول هذه الأ�صهم حاجة ملحة ظاهرة ل ينكرها ذو نظر عادل وفقه دقيق . 
والحاجة العامة �ص�اء كانت للمجتمع اأو للدولة تنزل منزلة ال�صرورة للاأفراد 
ويج�ز التداول واإن كان ال�صهم مختلطاً بحرام ي�صير مغم��ض في حلال كثير 

فالحكم للغالب والحاجة العامة تنزل منزلة ال�صرورة. 
ا�صتراكاً  فيه  ما  اأ�صل  يك�ن  واأن  الثمن،  معرفة  الأ�صهم  بيع  في  وي�صترط 
عدم  عن  جهالة  من  يقال  بما  يعتد  ول  معل�مة.  اأ�صهمه  تك�ن  واأن  معل�ماً، 
بح�صبه  �صيء  كل  من  العلم  لأن  و�صفاتها،  ال�صركة  ممتلكات  اأعيان  معرفة 
وم�صقة،  بلا حرج  عليه  الإطلاع  ما يمكن  على  يطلع  اأن  للم�صتري  بد  ل  اإذ 
ولبد اأن تك�ن هناك معرفة عن حال ال�صركة ونجاحها واأرباحها وهذا مما 
نتائج  ال�صركات ت�صدر  اأن  نعلم جميعاً  اإذ نحن   . الغالب  يتعذر علمه في  ل 
تبين  كما  وخ�صائرها،  اأرباحها  تبين  ال�صحف  في  من�ص�رة  �صن�ياً  اأعمالها 
الأ�ص�ل الممل�كة لها. وعليه فالمعرفة الكلية ممكنة والمطالبة بتتبع الجزئيات 

في مثل هذا الحال فيه حرج وم�صقة والمعل�م اأن الم�صقة تجلب التي�صير. 
اأم�ال  روؤو�ض  تمثل  التي  الأ�صهم  هذه  في  باأن  اآخر  معتر�ض  يعتر�ض  وقد 
ال�صركات نق�داً وبيع النقد بنقد ل ي�صح اإل ب�صرطه يق�ل الدكت�ر عبد الله 
واإذا  مق�ص�دة  غير  تابعة  هنا  النق�د  باأن  ذلك  على  رداً  المنيع  �صليمان  بن 
كانت بهذه المثابة فلي�ض لها حكم م�صتقل فانتفى محذور الربا. وكذلك يرد 
الدكت�ر عبد الله بن �صليمان المنيع على من يق�ل اأنه قد يك�ن لل�صركة دي�ناً 
في ذمم الغير، اأو اأن على تلك الأ�صهم المبيعة ق�صطاً من الدي�ن التي قد تك�ن 
اأ�صل ال�صركة وبيع الدين من الذمم ل يج�ز اإل لمن ه� عليه ب�صرطه فيرد على 
ذلك بق�له : اإن ذلك اأي�صاً من الأ�صياء التابعة التي ل ت�صتقل بحكم بل هي 

تابعة لغيرها والقاعدة اإنه يثبت فيها مال يثبت ا�صتقلالً . 
والأمر الذي ي��صح ما ذكر اأن هذه ال�صركات لي�ض المق�ص�د منها م�ج�داتها 
اإنتاجها  في  الأمل  وق�ة  وم�صتقبلها  نجاحها  منها  المق�ص�د  واإنما  المالية 

والح�ص�ل على اأرباحها الم�صتثمرة غالباً. 
3- أنواع الأسهم : 

بها  المعم�ل  التق�صيم والمعايير  اأ�ص�ض  اأن�اع بح�صب  اإلى عدة  الأ�صهم  تنق�صم 
اأن�اع  عدة  فئة  كل  تحت  فئات  ثلاث  اإلى  تق�صيمها  يمكن  وبالتالي  ذلك  في 

وفق الآتي : 
1- تنق�صم الأ�صهم بح�صب الح�صة المدف�عة اإلى : 

2- �صهم نقدي : وه� ما ي�صترط دفع قيمته نقداً.
3- �صهم عيني : وه� ما يدفع ثمنه عيناً. 

تاأ�صي�صها  لل�صركة عند  اأدى عملًا  اأ�صهم تعطى لمن  : وهي  تاأ�صي�ض  ح�ص�ض 
ت�صميماً  قدم  اأو  ال�صركة  قان�ن  اأعد  لمن  اأ�صهم  من  يعطى  ما  مثلًا  بعده  اأو 
هند�صياً يفيد ال�صركة اأو لمن تنازل لل�صركة عن حق اأختراع وهذه الأ�صهم ل 
تعطى �صاحبها حق الت�ص�يت وتحدد الأرباح التي تمنح لها بعد تحديد اأرباح 

الأ�صهم الأخرى. 
2- تنق�صم الأ�صهم تبعاً لل�صكل الذي تظهر به في ال�ص�ق اإلى : 

�صهم اأ�صمي : وه� ال�صهم الذي يحمل ا�صم �صاحبه 

�صهم لحامله : وهذا ل يذكر فيه ا�صم الم�صاهم . 
م�صب�قاً  الحق  �صاحب  ا�صم  فيه  يذكر  ال�صهم  وهذا   : للاأمر  اأو  اأدنى  �صهم 
الن�ع يمكن نقل ملكيته عن طريق التظهير دون  اأو لأمر وهذا  بعبارة لإذن 

الرج�ع لل�صركة. 
3-تنق�صم الأ�صهم تبعاً للحق�ق التي يتمتع بها مالكها اإلى : 

الن�ع يخت�ض دون غيره من الأ�صهم بمزايا خا�صة ،  : وهذا  ال�صهم الممتاز 
ولل�صريعة الإ�صلامية راأي في تحريم ذلك لي�ض هنا مجال للتف�صيل فيه . 

ال�صهم العادي :وهذا ال�صهم لي�ض له اأي امتياز واإنما يتمتع بالحق�ق العادية 
التي ينالها حامل ال�صهم ح�صب نظام ال�صركة الأ�صا�صي . 

اأ�صهمه  قيمة  ا�صتهلاك  عند  الم�صاهم  يت�صلمه  �صك  وه�   : التمتع  �صهم 
وال�صتهلاك يك�ن بطريق القرعة . 

تق�صم  حيث  ال�صتثمار  ن�ع  بح�صب  للاأ�صهم  اآخر  تق�صيم  وهناك   -4
الأ�صهم اإلى :

 . تجاري  ا�صتثمار  • اأ�صهم 
�صناعي  ا�صتثمار  • اأ�صهم 

 . زراعي  ا�صتثمار  • اأ�صهم 
وهكذا تتعدد الأق�صام بح�صب ن�ع ال�صتثمار الذي يتم في مختلف المجالت . 

وهناك تق�صيم اآخر للاأ�صهم بح�صب الغر�ض منها اإلى :
1- اأ�صهم بغر�ض ال�صتثمار والنماء للا�صتفادة من عائدها. 

2- اأ�صهم بغر�ض التجارة.
والتق�صيم الرابع والخام�ض اأخذ به الباحث�ن الذين بحث�ا الحكم ال�صرعي في 

كيفية اأخذ الزكاة من الأ�صهم . 
4-الغرض من اقتناء الأسهم : 

اإلى  الأ�صخا�ض  ب�ا�صطة  الأ�صهم  اأجلها  من  تقتنى  التي  الأغرا�ض  تنح�صر 
الآتي : 

وهذه  منها  المتحقق  للعائد  انتظاراً  القتناء  بق�صد  الم�صتراه  الأ�صهم   -1
ن�ع  كان  اأياً  قائمة  �صركات  في  ح�ص�ض  لتملك  اأ�صحابها  ي�صتريها  الأ�صهم 
هذه  ا�صتثمارات  عن  المت�لدة  الأرباح  من  ال�صتفادة  بغر�ض  ال�صركات  هذه 
ال�صركات وبالتالي يمثل ال�صهم هنا م�صدراً لت�ليد دخل اإ�صافي لمالك ال�صهم 

 .
وهذه  المالية،  الأوراق  �ص�ق  في  فيها  المتاجرة  بق�صد  الم�صتراه  الأ�صهم   -2
الأ�صهم ل ت�صترى انتظاراً للعائد المت�لد عن الن�صاط الذي ت�صتثمر فيه روؤو�ض 
ال�ص�ق  في  تداولها  بغر�ض  ت�صترى  واإنما  الأ�صهم،  هذه  تمثلها  التي  الأم�ال 
لتحقيق العائد الذي يمكن اأن يتحقق من بيع هذه الأ�صهم في ال�ص�ق. وبالتالي 

فاإن هذه الأ�صهم تك�ن عرو�ض تجارة مثلها مثل الب�صائع المعدة للاتجار. 
5- حكم زكاة الأسهم: 

يرجع اختلاف الباحثين في م��ص�ع زكاة الأ�صهم ) اأياً كان ن�عها والغر�ض 
ال�صرعية  بالأحكام  والمكلف  الزكاة  باإخراج  المخاطب  تحديد  اإلى   ) منها 
وعليه  حق�ق  له  تك�ن  حتى  فيه  تتحقق  اأن  ينبغي  التي  ال�صروط  وماهي   .
التزامات واأي�صاً اإلى تحديد محل التكليف في الزكاة هل ه� المال اأم ال�صخ�ض 

العتباري .اأم الجميع ) ال�صخ�ض والمال ( . 



www.fibsudan.com
المال والاقت�ساد مجلة دورية ي�سدرها بنك في�سل الا�سلامي ال�سوداني  العدد 69 يونيو2012م22

وبحث هذا الم��ص�ع يت�صل بق�صية ال�صخ�صية العتبارية في الفقه الإ�صلامي 
روؤو�ض  بع�ض  اإلى  �صن�صير  اأننا  اإل  تق�صي  اإلى  هنا  ي�صع  ل  المجال  كان  واإن 
هذا  ح�ل  والنقا�ض  التداول  في  الباحثين  تعين  اأن  يمكن  التي  الم�ا�صيع 

الم��ص�ع. 
هل من كائن غير الإن�صان ي�صلح للاإلزام واللتزام ؟ 

ح�ل  يدور  الأ�ص�ليين  عند  ال�صرعي  الحكم  مبحث  لأن  ال�ص�ؤال  هذا  ياأتي 
م�ا�صيع اأ�صا�صية اأربعة هي: ) الحاكم والمحك�م ، والمحك�م فيه ، والمحك�م 
عليه ( والمحك�م عليه ه� الإن�صان الذي تتعلق الأحكام بفعله وعليه فلا بد 
هي  اللغة  في  والأهلية   ) اأهلية  ذا  اأي   ( الله  من  للمخاطبة  اأهلًا  يك�ن  اأن 
ال�صتعداد لل�صيء وال�صلاحية له والأهلية عند الحنفية ن�عان : اأهلية وج�ب 
واأهلية اأداء، واأهلية ال�ج�ب هي �صلاحية الإن�صان ل�ج�ب الحق�ق الم�صروعة 
و�صف   ( ه�  الذمة  تعريف  فاإن  وبالتالي   . الذمة  الأهلية  ومناط  وعليه  له 

ي�صير به الإن�صان اأهلًا لما له وما عليه من الحق�ق وال�اجبات(. 
ال�صخ�صية العتبارية : 

التمتع  واأهمها  القان�نية  الإن�صان  �صفات  لبع�ض  الكائنات  بع�ض  باكت�صاب 
بالحق�ق واللتزام بال�اجبات )اأي ثب�ت الذمة لهذه الكائنات( ظهر مفه�م 
الإ�صلامي وطبقه على  الفقه  اأخذ به  اأو الحكمي الذي  ال�صخ�ض العتباري 
لأن  ال�صركات.  بينها  ومن  والخا�صة  العامة  والم�ؤ�ص�صات  الجهات  من  عدد 
فهي  العتبارية  ال�صخ�صية  ذات  ال�صركات  �صيغة  يمنع  لم  ال�صرعي  الن�ض 
بفكرة  اأخذ  الإ�صلامي  فالفقه  اآخر  �صرعياً  نهياً  تعار�ض  مالم  الإباحة  على 
على  الحقيقية  ال�صخ�صية  �صفات  اإ�صفاء  اإل  لي�صت  العتبارية  ال�صخ�صية 
فيهما  القان�نية  ال�ج�ب  اأهلية  ت�افر  بجامع  الإن�صان  غير  قان�ني  �صخ�ض 
واإن فارق هذا ال�صخ�ض القان�ني ال�صخ�ض الحقيقي في ج�هره باأن لم يكن 
�صخ�صاً من لحم ودم اإل اأنه قد اأخذ حكمه في ذلك الخ�ص��ض وحده لأن له 

من المق�مات ما لل�صخ�ض الحقيقي في ذلك. 
الفقهاء  من  عدد  لل�صركات  العتباري  ال�صخ�ض  بفكرة  قال�ا  وممن   

المعا�صرين نذكر منهم : 
الم�صاهمة عبارة  ال�صركة   ( يق�ل  : حيث  المنيع  �صليمان  بن  ال�صيخ عبد الله 
عن �صخ�صية اعتبارية لها ذمة مالية محدودة قابلة للاإلزام واللتزام تزاول 

ن�صاطاً ا�صتثمارياً م�صروعاً بطرق واأ�صاليب مباحة �صرعاً ( . 
ويق�ل د. ح�صن عبد الله الأمين نقلًا عن د. م�صطفى كمال في ال�جيز في 
فاأم�ال  ال�صركاء  ذمم  عن  م�صتقلة  مالية  ذمة  )لل�صركة  التجاري  القان�ن 
ال�صركة ل تعتبر ملكاً �صائعاً بين ال�صركاء بل تعتبر هذه الأم�ال ملكاً لل�صركة 
ممل�كة  وت�صبح  ملكه  عن  تخرج  لل�صركة  ال�صريك  يقدمها  التي  والح�صة 

لل�صركة ك�صخ�ض معن�ي(. 
ويق�ل د. رفيق الم�صري: )اإن الزكاة تفر�ض على ال�صركة ل على ال�صريك...
ما دمنا نعترف بال�صخ�صية المعن�ية )العتبارية(لل�صركة( هذا وقد تناول 
في  الأ�صهم  زكاة  الإ�صلامي  الم�ؤتمر  لمنظمة  التابع  الإ�صلامي  الفقه  مجمع 
التي عر�صت عليه  البح�ث  اأو�صع حيث قرر وعلى �ص�ء  بتف�صيل  ال�صركات 

ب�صاأن زكاة الأ�صهم الآتي : 
نيابة  ال�صركة  اإدارة  وتخرجها  اأ�صحابها  على  الأ�صهم  زكاة  تجب   : اأولً 

عنهم. 
اأ - اإذا ن�ض في نظامها الأ�صا�صي على ذلك. 

ب - واإذا �صدر به قرار من الجمعية العم�مية. 
ت -  اأو كان قان�ن الدولة يلزم ال�صركات باإخراج الزكاة. 

زكاة  ال�صركة  اإدارة  لإخراج  الأ�صهم  �صاحب  من  التف�ي�ض  ح�صل  اأو  ث - 
اأ�صهمه.

ثانياً : تخرج اإدارة ال�صركة زكاة الأ�صهم كما يخرج ال�صخ�ض الطبيعي زكاة 
واحد  �صخ�ض  اأم�ال  بمثابة  الم�صاهمين  اأم�ال  جميع  تعتبر  اأن  على  اأم�اله 
وتفر�ض عليها الزكاة لهذا العتبار من حيث ن�ع المال الذي تجب فيه الزكاة 
يراعي  ما  ذلك  وغير  ي�ؤخذ  الذي  المقدار  حيث  ومن  الن�صاب  حيث  ومن 
من  من عممه  عند  الخلطة  اأخذاً بمبداأ  وذلك  الطبيعي  ال�صخ�ض  زكاة  في 

الفقهاء في جميع الأم�ال . 
الخزانة  اأ�صهم  ومنها  الزكاة  فيها  تجب  ل  التي  الأ�صهم  ن�صيب  ويطرح 
العامة واأ�صهم ال�قف الخيري  واأ�صهم الجهات الخيرية وكذلك اأ�صهم غير 

الم�صلمين. 
على  فال�اجب  الأ�صباب  من  �صبب  لأي  اأم�الها  ال�صركة  تزك  لم  اإذا   : ثالثاً 
من  يعرف  اأن  الم�صاهم  ا�صتطاع  فاإن  اأ�صهمهم.  زكاة  اإخراج  الم�صاهمين 
ح�صابات ال�صركة ما يخ�ض اأ�صهمه من الزكاة ل�زعت ال�صركة اأم�الها على 
النح� الم�صار اإليه، زكى اأ�صهمه على هذا العتبار لأنه الأ�صل في كيفية زكاة 
ال�صركة  في  �صاهم  كان  فاإن  ذلك  معرفة  الم�صاهم  ي�صتطع  لم  واإن  الأ�صهم. 
بق�صد ال�صتفادة من ربح الأ�صهم ال�صن�ي ولي�ض بق�صد التجارة فاإنه يزكيها 
زكاة الم�صتغلات وتم�صياً مع ما قرره مجمع الفقه الإ�صلامي في دورته الثانية 
بالن�صبة لزكاة العقارات والأرا�صي الماأج�رة غير الزراعية فاإن �صاحب هذه 
اأ�صل ال�صهم واإنما تجب الزكاة في الربح وهي ربع  الأ�صهم ل زكاة عليه في 
الع�صر بعد دوران الح�ل من ي�م قب�ض الربح مع اعتبار ت�افر �صروط الزكاة 

وانتقاء الم�انع.  
واإذا كان الم�صاهم قد اقتني هذه الأ�صهم بق�صد التجارة زكاها زكاة عرو�ض 
التجارة فاإذا جاء ح�ل زكاته وهي في ملكه زكى قيمتها ال�ص�قية واإذا لم يكن 
الع�صر )2.5%( من  اأهل الخبرة فتخرج ربع  بتق�يم  لها �ص�ق زكى قيمتها 

تلك القيمة ومن الربح اإذا كان للاأ�صهم ربحاً. 
اإلى ماله وزكاه  اأثناء الح�ل �صم ثمنها  اأ�صهمه في  الم�صاهم  باع  اإذا   : رابعاً 
معه عندما يحين ح�ل زكاته. اأما الم�صتري فيزكي الأ�صهم التي ا�صتراها على 

النح� ال�صابق . 
اإليه من خلاف  اأ�صرت  اأن  اأنها تاأثرت بما �صبق  والملاحظ على هذه الفت�ى 
ا�صت�عبت  الفت�ى )القرار(  ال�صركات. فهذه  اأ�صهم  في من تجب عليه زكاة 
معظم الآراء الفقهية فجعلتها على ال�صهم وجعلت مالك ال�صهم م�صئ�لً عن 
الإلزام  اإلى  كلها  ترجع  معينة  �صروط  وفق  ال�صركة  على  وجعلتها  اإخراجها 

دراسات إقتصادية
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�صاحب  – تف�ي�ض  العم�مية  الجمعية  – قرار  ال�صركة  قان�ن   ( القان�ني 
الحق – اإلزام الدولة ( كما اأخذت الفت�ى باعتبار مال ال�صركاء كمال الرجل 

ال�احد في ح�صاب الن�صاب.   
اآراوؤهم في  اختلفت  والباحثين  الفقهاء  اأن هنالك مجم�عة من  ولهذا نجد 
اأب� على الم�دودي اأجاب عندما �صئل : هل  اأن الأ�صتاذ  هذا الم��ص�ع. فنجد 
تق�م ال�صركة بالتزكية اأم يجب على كل م�صاهم فيها بمفرده اأن ي�ؤدي زكاة 
اأ�صهمه؟ : فيق�ل )نرى اأن تق�م ال�صركات بعد طرح الم�صاهمين الذين لم تبلغ 
اأ�صهمهم قدر الن�صاب، اأو الذين لم يحل ح�ل كامل على امتلاكهم الأ�صهم 
باأداء زكاة �صائر الم�صاهمين مجتمعين لما في ذلك من ت�صهيلات اإدارية ولعدم 
اإليه الإمام  اأ�ص�ل ال�صركة(. وه� يعتمد على ما ذهب  اأ�صل من  اأي  منافاة 
مالك وال�صافعي واآخرون من الفقهاء . ويق�ل الدكت�ر رفيق الم�صري معلقاً 
يزك�ن  اأن الخلطاء  على  متفق�ن  المذك�رون  الفقهاء  ه�ؤلء  الراأي  على هذا 
زكاة المالك ال�احد باعتبار المعدل )القدر ال�اجب( اأما باعتبار الن�صاب فاإن 
مالكاً واأ�صحابه ي�صترط�ن الن�صاب لكل خليط وفقاً لما اعتمد عليه الم�دودي، 
لكن ال�صافعي واأ�صحابه ينظرون اإلى الن�صاب على م�صت�ى ال�صركة ل على 
م�صت�ى كل �صريك . وعلى هذا فاإن الفقهاء المذك�رين يجد عندهم الم�دودي 
�صنداً لراأيه من حيث قيام ال�صركة باأداء الزكاة ويجد �صنداً لراأيه من حيث 

الن�صاب عند ال�صافعي ل عند مالك. 
ويرى د. �ص�قي اإ�صماعيل �صحاتة ) اأن الزكاة تكليف متعلق بالمال نف�صه واأنها 
واأ�صا�صه  الديني  التكليف  ي�صترط  ل  حيث  العتباري  ال�صخ�ض  على  تجب 
البل�غ والعقل وقيا�صاً على حكم زكاة الما�صية، واأن الخلطة فيها قد خ�ص�صت 
�صركة  هي  الما�صية  في  ال�صركة  واأن  بال�ص�ية..  بينهم  فيما  الخلطاء  بتراجع 
اأم�ال بالمفه�م المعا�صر ولي�صت �صركة اأ�صخا�ض، واأن ال�صركة بالما�صية تك�ن 
– وم�ؤداها اأن الزكاة تجب في مال ال�صركة  – ل الملك  على وجه المخالطة 
المجتمع ككل ولي�ض في مال كل �صريك ( وعلى هذا الق�ل ل يعفي من زكاة 

الأ�صهم في ال�صركات اأحد من الم�صاهمين ول� كانت ح�صته �صهماً واحداً. 
ويرى د. ح�صن عبد الله الأمين ) اأن الحتجاج بعدم ا�صتراط التكليف الديني 
الذي اأ�صا�صه البل�غ والفعل في ال�اجبات المالية، كفر�ض الزكاة في المال، كما 
هذا  لي�ض  ولكن  به،  م�صلم  اأمر  الأهلية  وفاقد  ال�صغير  مال  في  الحال  ه� 
محل النزاع، واإنما النزاع فيمن يجب عليه اأداء هذا ال�اجب في المال. حيث 
الأهلية في ماليهما.  والقيم على فاقد  ال�صغير  ال��صي على  يقع على عاتق 
ال�اجب.  بهذا  بالقيام  �صرعاً  مكلفان  طبيعيان  �صخ�صان  والقيم  وال��صي 
اأما ال�صركة ك�صخ�صية اعتبارية فلي�صت محل تكليف �صرعي، واإنما التكليف 
، فيلزم كل  ال�صركة  اأ�صهم  يتعلق بذمة كل �صريك فيما يملكه من  ال�صرعي 
اأو لغيرها.  اأو بت�كيل عنه لل�صركة  اأ�صهمه بنف�صه  اأداء زكاة  �صريك م�صاهم 
ول ينتقل هذا ال�ج�ب لذمة ال�صركة بدلً عنه – اإن كانت لها ذمة �صرعية( 
وهذا الراأي الذي ذكره د. ح�صن عبد الله الأمين يختلف عما اأورده في �صفحة 
16 من بحثه حيث يق�ل )اإن ال�صهم ح�صة مالية في ال�صركة، والمال ه� مناط 
وج�ب الزكاة. ومن �صروط وج�ب الزكاة في المال اأن يكمل الن�صاب بح�صب 

تك�ن  ال�صركة  مال  زكاة  ولكن  الخ  الح�ل...  عليه  يح�ل  واأن  المزكي.  حال 
ل  هنا  فالن�صاب  الأ�صهم  من  �صريك  كل  لن�صيب  مراعاة  دون  بالخلطة 
ي�صترط بالن�صبة لن�صيب كل م�صاهم واإنما يكفي ت�فره في عم�م مال ال�صركة 
بناء على خلطة مال ال�صركة كما ه� مقرر عند ال�صافعية والمالكية(. وبهذا 
الأمين  اإليهما د. ح�صن عبد الله  اللذين ذهب  الراأيين  التعار�ض بين  يظهر 
ففي هذا يثبت الزكاة على ال�صركة وفي الذي �صبقه يثبتهما على الم�صاهمين 
اإدارة  اأن  لأن ال�صركة لي�صت محل تكليف �صرعي في راأيه. ي�صاف اإلى ذلك 
ال�صركة  اإدارة  راأ�ض  على  اأن  والقيم حيث نجد  ال��صي  مقام  تق�م  ال�صركة 

�صخ�ض طبيعي وه� الذي يق�م باإخراج الزكاة . 
ويرى الأ�صتاذ الدكت�ر �صديق ال�صرير اأن زكاة الأ�صهم تجب على الم�صاهم 
عنه  نيابة  اأ�صهمه  في  تت�صرف  وال�صركة  للاأ�صهم  الحقيقي  المالك  ه�  لأنه 
ح�صب ال�صروط المبينة في قان�ن ال�صركة ونظامها ويجب على ال�صركة اإخراج 
بها  وبالتالي ل يطالب  الأ�صا�صي على ذلك.  قان�نها  اإذا ن�ض  الأ�صهم  زكاة 
ن�صاباً  يملك�ن  ل  الذين  الم�صاهمين  اأن  يقت�صي  الراأي  وهذا  الم�صاهم�ن. 
باأ�صهمهم ول� ب�صمها اإلى اأم�الهم الأخرى ل يخرج�ن الزكاة وه� يت�صمن 
المتعلقة  ال�صرعية  بالتكاليف  معني  غير  العتباري  ال�صخ�ض  باأن  اعترافاً 
ك�صخ�ض  ال�صركة  على  الزكاة  تك�ن  اأن  واأوؤيده  اأراه  والذي  الزكاة  باإخراج 
اعتباري وتك�ن هي الم�صئ�لة عن اإخراج الزكاة عن الأم�ال التي تحت يدها 

وذلك للاآتي: 
العبادات  خلاف  على  المال  ه�  فيها  والمناط  مالية  عبادة  الزكاة  اإن    -1
الأخرى ولهذا قال الفقهاء بان الزكاة ل ت�صقط بم�ت رب المال وتخرج من 
ومالك  وقتادة  والزهري  والح�صن  عطاء  ق�ل  وه�  بها.  ي��ض  لم  واإن  ماله 
اأنها حق واجب ت�صح ال��صية  وال�صافعي واإ�صحاق واأبي ث�ر. وعند الحنابلة 
به ولم ت�صقط بالم�ت كدين الآدمي، ولأنها حق مالي واجب ولم ي�صقط بم�ت 
من ه� عليه كالدين وتفارق ال�ص�م وال�صلاة فاإنهما عبادتان بدنيتان. كما 
عم�م  على  معتمدين  والمجن�ن  ال�صبي  مال  في  الزكاة  اأوجب�ا  الفقهاء  اأن 

الن�ص��ض التي دلت على وج�ب الزكاة في مال الأغنياء مطلقاً. 
ه�  الم�صلم  على  الزكاة  وج�ب  مناط  اأن  فيت�صح  كذلك  الأمر  طالما  وعليه 

المالية. 
2- اإن بع�ض الفقهاء جعل حكم الأنعام المختلطة ه� حكم المال ال�احد للرجل 
ال�احد حيث جاء )واإن اختلط جماعة في خم�ض من الإبل اأو ثلاثين من البقر 
وفحلهم  ومبيتهم ومحلبهم  وم�صرحهم  وكان مرعاهم  الغنم  اأربعين من  اأو 
واحد اأخذت منهم ال�صدقة( ن�ض على ذلك الإمام اأحمد، وه� ق�ل عطاء 
ومكان  المرعى  اتحاد  اإلى  والإ�صارة  واإ�صحاق،  والليثي  وال�صافعي  والأوزاعي 
الرعي والمبيت والمحلب والفحل ه� اعتبار المال كاأنه مال واحد وه�عين ما ه� 
م�ج�د في ال�صركات، فالذمة المالية واحدة والخزينة واحدة والإدارة واحدة، 
وجاء في بداية المجتهد ونهاية المقت�صد اأن المال الم�صترك عند الإمام ال�صافعي 
حكمه حكم مال رجل واحد. ويعلق ابن ر�صد على راأي الإمام ال�صافعي بق�له 
ال�صركة  باأن  الت�صليم  ال�صركة بالخلطة( ومعنى ذلك  )وال�صافعي كاأنه �صبه 
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تزكى زكاة مال الرجل ال�احد لأن م��ص�ع البحث ه� زكاة الخلطة، وكذلك 
نقل ابن ر�صد عن مالك وال�صافعي واآخرين من فقهاء الأم�صار باأنهم اتفق�ا 

على اأن الخلطاء يزك�ن زكاة المالك ال�احد. 
3- مراعاة م�صلحة الفقراء والم�صاكين التي من اأجلها �صرعت الزكاة حيث 
يق�ل تعالى: )اإنما ال�صدقات للفقراء والم�صاكين () �ص�رة الت�بة الآية 60( 
فبداأ بهم الآية كناية عن اأهميتهم في الترتيب وتاأكد ذلك المعنى عندما ح�صر 
الم�صطفى �صلى الله عليه و�صلم هذا الحق لهم في و�صيته لمعاذ بن جبل ر�صي 
عليهم  افتر�ض  الله  اأن  )فاأعلمهم  له  فقال  لليمن  ابتعثه  عندما  عنه  الله 
�صدقة ت�ؤخذ من اأغنيائهم وترد على فقرائهم( وهكذا ظلت هذه الم�صلحة 
وا�صحة وبينه للفقهاء، حيث اأورد الدكت�ر ي��صف القر�صاوي عن الن�وي في 
المجم�ع ق�له )اإن مق�ص�د الزكاة �صد خلة الفقراء من مال الأغنياء �صكراً 

لله تعالى وتطهيراً للمال(. 
اأن  الت�صريعات  �صياغة  م�اقع  ويت�صنم�ن  الفتيا  يت�ل�ن  لمن  فينبغي  وعليه 

يراع�ا الخيارات الفقهية التي تنا�صب الزمان والمكان. 
اأن �صركات الم�صاهمة في الع�صر الحا�صر هي مح�ر  فها نحن الآن نلاحظ 
ا�صتقطاب المدخرات ومكان تجميع الثروات، بل هي مح�ر العمل ال�صتثماري 
على  فيها  الزكاة  وج�ب  جهة  من  فيها  الم�صاهمين  اأم�ال  باإخ�صاع  والق�ل 
الم�صاهمين فرادى، وبالتالي ا�صتراط الن�صاب لكل فرد من الأفراد، ت�صييع 
هذا  يخالف  �صعيف  ول�  ق�ل  وجد  اإن  خا�صة  والم�صاكين.  الفقراء  لم�صلحة 
الراأي، ويعتبر مال ال�صركة كمال الرجل ال�احد. ي�صاف اإلى ذلك اأن هنالك 

اختلافاً بين الفقهاء في ا�صتراط الن�صاب لبع�ض الأم�ال. 
الرجل  كمال  ال�صركة  في  الم�صاهمين  اأم�ال  لعتبار  ترجيحنا  نختتم   -4
ال�احد في الن�صاب اأن الفقه الإ�صلامي اعتمد ال�صخ�صية العتبارية )العامة 
ال�قف  بالدولة وم�ؤ�ص�صة  والخا�صة( ورتب عليها الحق�ق واللتزامات بدءاً 
تجزئة  عدم  ه�  العام  الفهم  مع  يتنا�صق  الذي  فالختيار  وعليه  وال�صركة. 

الأحكام طالما قامت قرائن لت�حيد مرتكزها. 
حكم زكاة الأ�صهم المعدة للاإقتناء بغر�ض النماء وال�صتثمار ط�يل الأجل :

اأ - هذه الأ�صهم كما ذكرنا تمثل م�صدراً اإيرادياً لمالكها ول ي�صتهدف المتاجرة 
بها وتمثل ح�صة في راأ�ض مال �صركة قائمة ووفق الترجيح الذي اخترته فاإن 

ال�صركة تخرج الزكاة نيابة عن مالك ال�صهم. 
ب - في حالة عدم التزام ال�صركة بذلك، اأي لأن نظامها الأ�صا�صي يمنعه اأو 
نظام الدولة يق�صي بذلك اأو لعدم م�افقة الم�صاهم عليه ابتداءاً فاإن مالك 
الأ�صهم يخرج الزكاة من الربع )العائد( الذي يتح�صله فعلًا ببل�غ الن�صاب 
منفرداً اأو م�صم�ناً لأم�اله الأخرى– وفق الأحكام ال�صرعية التي تنظم ذلك 

 .
زكاة الأسهم المعدة للمتاجرة : 

يتم  )ب�صاعة(  �صلعة  اتخاذها  اأي  فيها  الإتجار  بغر�ض  تقتنى  الأ�صهم  هذه 
تداولها في �ص�ق الأوراق المالية. وهذه تعامل معاملتين : 

ال�صركة الم�صدرة للاأ�صهم بناءً  اأن تك�ن على  اأن الأ�صل في زكاتها   : الأولى 
على الراأي الذي اخترته. 

الثانية : اأن ا�صتخدام هذه الأ�صهم بغر�ض المتاجرة يجعل لها ثمناً )�صعراً( 
ح�صابات  وفق  المالي  المركز  يعك�صه  الذي  ال�صعر  اأو  ال�صمي  ال�صعر  )غير 
الأ�صهم  بهذه  المتعامل  فعلى  وعليه  ال�صركة(  تعده  الذي  والخ�صائر  الأرباح 
العائد  حجم  ومعرفة  لل�صهم  ال�ص�قي  ال�صعر  �ص�ء  على  قيمتها  ح�صاب 
المتحقق من بيعها مجتمعة ومن ثم الفرق بين العائد )الربح( المتحقق من 
ذلك والربح المتحقق بناءً على م�قف ال�صركة من ا�صتخدام م�ج�داتها ثم 
اأن ل�صخ�ض  ل�  ال�ص�قية ومثال ذلك  تزكية الفرق بين المبلغ المزكى والقيمة 
مائة �صهم قيمتها ال�ص�قية خم�صين األف جنيه )50.000( وقيمتها ال�صمية 
)30.000( جنيه والأرباح المتحققة فعلياً من ال�صركة هي خم�صة اآلف جنيه 
)5.000( وقامت ال�صركة بم�جب نظامها الأ�صا�صي باإخراج الزكاة من مبلغ 
الأرباح )5.000( جنيه فاإن على المتاجر في الأ�صهم اأن يخرج زكاة الفرق 
وه� 15.000 خم�صة ع�صر األف جنيه بعد خ�صم م�صروفاته التي اأدت اإلى 
تحقيق هذا العائد فيزكيه اإن بلغ ن�صاباً بنف�صه اأو م�صم�ماً اإلى غيره. زكاة 

عرو�ض تجارة. 
زكاة ال�صتثمارات في اأ�صهم ال�صركات التابعة: 

ب�ص�رة  الأم  ال�صركة  فيها  تملك  التي  ال�صركات  تلك  هي  التابعة  ال�صركات 
لها حق  التي  الملكية  يزيد عن 50% من حق�ق  ما  مبا�صرة  اأو غير  مبا�صرة 

الت�ص�يت. 
اأ - زكاة هذه الأ�صهم تخ�صع للراأي المختار عندنا باأن تق�م ال�صركة الأم التي 
اأرباح وخ�صائر  الم�قف المالي من  بتزكيتها على �ص�ء  الأ�صهم  اأ�صدرت هذه 

بعد خ�صم الأم�ال غير الخا�صعة للزكاة وفق الأحكام المعروفة. 
ب - اإذا لم تخرج ال�صركة الم�صدرة الزكاة لأي �صبب من الأ�صباب فاإن على 
ال�صركة التي ت�صتثمر باأ�صهم في هذه ال�صركة التابعة اأن ت�صم العائد المحقق 
فعلًا من ال�صركة التابعة اإلى الأم�ال الخا�صعة للزكاة لديها وتزكيها مجتمعة 
وفق الأحكام ال�صرعية في خ�صم الأم�ال غير الزك�ية )كالدي�ن والم�صروفات 

والأ�ص�ل والم�ج�دات الثابتة...الخ(.
زكاة الإ�صتثمارات في اأ�صهم ال�صركات الزميلة: 

فيها  وتحتفظ  تابعة  �صركات  لي�صت  التي  ال�صركات  هي  الزميلة  ال�صركات 
ال�صركة با�صتثمار ط�يل الأجل مك�ن من حق�ق ل تقل عن 20% من حق�ق 

الت�ص�يت وبا�صتطاعة ال�صركة ممار�صة تاأثير ملم��ض عليها. 
التي  الأم  ال�صركة  باأن  عندنا  المختار  للراأي  تخ�صع  الأ�صهم  هذه  زكاة  اأ - 
اأرباح  اأ�صدرت هذه الأ�صهم تق�م بتزكيتها على �ص�ء الم�قف المالي لها من 

وخ�صائر بعد خ�صم الأم�ال غير الخا�صعة للزكاة وفق الأحكام المعروفة . 
ال�صركة الزميلة الزكاة لأي �صبب من الأ�صباب فاإن على  اإذا لم تخرج  ب - 
ال�صركة التي ت�صتثمر باأ�صهم في هذه ال�صركة التابعة اأن ت�صم العائد المحقق 
فعلًا من ال�صركة التابعة اإلى الأم�ال الخا�صعة للزكاة لديها وتزكيها مجتمعة 
التي تخ�صم قبل تحديد الزكاة  التي تحدد الأم�ال  ال�صرعية  وفق الأحكام 
)مثل الم�صروفات العم�مية والأ�ص�ل والم�ج�دات الثابتة والدي�ن الم�صك�ك اأو 

الميئ��ض منها وما في حكمها(.
زكاة ال�صتثمارات في اأ�صهم ال�صركة الم�صتراة: 

دراسات إقتصادية
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وبعد فقد ا�صتعر�صت في ال�صفحات ال�صابقة بع�ض الق�صايا والم�ا�صيع المت�صلة بزكاة اأ�صهم ال�صركات م�صتعيناً 
بما كتبه الإخ�ة الباحث�ن المعا�صرون وما خطه وذهب اإليه بع�ض علمائنا وفقهائنا الأولين. 

ولبد لنا نقرر اأن اإنزال الن�ص��ض على ال�اقع يحتاج اإلى اإحاطة واإدراك كامل فالحكم على ال�صيء فرع عن 
الكلية  والق�اعد  ال�صرعية  الن�ص��ض  وفق  والعملية  العلمية  والم�ا�صيع  للق�صايا  النظر  يقت�صي  وهذا  ت�ص�ره، 
الم�صتخل�صة منها، متجاوزين الأحكام المتعلقة بالق�صايا الفرعية التي تعبر عن ال�اقع الزماني والمكاني المعينين وقد 
يختلف الحال والماآل مع زماننا، ولهذا فاإن محاولة قيا�ض بع�ض المعاملات المعا�صرة مع معاملات تاريخية �صابقة من غير 
ت�فر كامل اأركان القيا�ض ي�ؤدي اإلى خلل في الأحكام، وبالتالي ت�صييع لبع�ض المقا�صد التي ا�صتهدفها ت�صريعنا الإ�صلامي وعليه 
فاإن ا�صتيعاب الم�صالح العامة التي حر�صت ال�صريعة على حفظها ورعايتها واإنزال الن�ص��ض على ال�اقع ي�ؤدي بنا اإلى فقه جديد ومتجدد ي�صت�عب 

الجزء النظري ويحقق المق�صد الكلي. 
ولهذا فاإنني حر�صت عند اختياري ل�جهة النظر التي تعتبر ال�صركة )ب�صخ�صيتها العتبارية( محل تكليف لإخراج الزكاة ل�صتيعاب هذه المعاني 

مراعياً الم�صلحة التي من اأجلها �صرعت الزكاة وهي حفظ م�صالح الفقراء وتطهير اأم�ال الأغنياء.
والله من وراء الق�صد وه� الهادي اإلى �ص�اء ال�صبيل.     

الخاتمة :- 

وهي اأ�صهم �صادرة من ذات ال�صركة ومتداولة في ال�ص�ق تق�م اإدارة ال�صركة 
ا�صتخدام  اأ�صكال  من  �صكلًا  تمثل  الأ�صهم  هذه  المتاجرة.  بق�صد  ب�صرائها 
ال�صي�لة الم�ج�دة لدى ال�صركة، والأ�صل كما ذكرت وعلى �ص�ء الراأي الذي 
اخترته اأن تق�م ال�صركة بتزكية الأ�صهم على �ص�ء الم�قف المالي في نهاية كل 
عام مت�صمنا كل ال�صتخدامات وما ينتج عنها وبالتالي وفق العرف المحا�صبي 
فاإن هذا ال�صتخدام للاأم�ال التي تم �صراء الأ�صهم بها يك�ن مر�ص�داً داخل 
الميزانية ال�صن�ية التي تبين الم�قف المالي )المركز المالي( لل�صركة الذي تقرر 
على �ص�ئه الزكاة، وبال�صرورة فاإن اأي ربح متحقق من عمليات ال�صراء هذه 
يظهر في ح�صاب الأرباح والخ�صائر الذي تعده ال�صركة ويخ�صع للزكاة �صمن 

الأم�ال الزك�ية الكلية لل�صركة. 
هل تدخل اأرباح الأ�صهم في تق�يم الأ�صهم لغر�ض الزكاة: 

يختلف الأمر في هذه الق�صية تبعاً لتحديد من يخرج زكاة ال�صهم والغر�ض 
الذي من اأجله تم �صراء ال�صهم. 

اأ - ففي حالة ال�صركة التي تلتزم باإخراج الزكاة عن كامل الأ�صهم المكتتبة 
فيها ووفقاً للم�قف المالي لل�صركة فاإن الأرباح �صمناً تدخل في التق�يم الكلي 

ح�صب ميزانية الأرباح والخ�صائر وقائمة المطل�بات والم�ج�دات . 
الأ�صباب  من  �صبب  لأي  الزكاة  باإخراج  ال�صركة  التزام  عدم  حالة  في  ب - 

ويك�ن مالك ال�صهم ه� الم�صئ�ل عن اإخراج الزكاة فيفرق بين حالتين: 
الأرباح  ي�صم  الأ�صهم  مالك  فاإن  المتاجرة،  بغر�ض  الم�صتراة  الأ�صهم  حالة 
المتحققة فعلًا اإلى القيمة ال�ص�قية للاأ�صهم ويخرج الزكاة عن الكل اإن بلغت 

ن�صاباً بنف�صها اأو ب�صمها اإلى غيرها من الأم�ال ، زكاة عرو�ض تجارة. 
حالة الأ�صهم الم�صتراة بغر�ض القتناء ول�صتثمار ط�يل الأجل فاإن الأرباح ل 
ت�صم اإلى قيمة الأ�صهم لأن المال الخا�صع للزكاة ه� العائد من الأ�صهم فقط 
لمالك  اأخرى  لأم�ال  ب�صمه  اأو  بنف�صه  ن�صاباً  بلغ  اإن  وعليه  الأ�صهم  قيمة  ل 

ال�صهم يخرج منه الزكاة 2.5% عرو�ض تجارة. 

حكم الزكاة في المخ�ص�صات المتعلقة بالأ�صهم:- 
اأ - تعريف المخ�ص�ض: 

يعرف مجمع المحا�صبين القان�نين باإنجلترا وويلز المخ�ص�ض باأنه ) كل مبلغ 
اأو من  النق�ض في قيمة الم�ج�دات  اأو م�اجهة  اأجل ال�صتهلاك  يحتجز من 

اأجل م�اجهة اأي التزام اأو خ�صائر معروفة ل يمكن تحديد قيمتها بدقة(. 
تكلفة  معالجة  ي�صتهدف  المحا�صبي  الفكر  في  المخ�ص�صات  فاأ�صل�ب  وعليه 
وقعت فعلًا اأو م�ؤكدة ال�ق�ع، اأو نق�ض فعلي محقق في الم�صتقبل في قيمة اأ�صل 
من الأ�ص�ل اأو في زيادة م�ؤكدة ال�ق�ع في التزام من الإلتزامات. وبما انه ل 
يمكن تحديد قيمة النق�ض اأو الزيادة على وجه التحديد واليقين فيتم اعتماد 

)تك�ين( مخ�ص�ض لها. 
ب - حكم الزكاة في المخ�ص�صات : 

ال�صرف  ل�صالح  محج�زة  واإنما  فعلية  م�صروفات  تعتبر  ل  فالمخ�ص�صات 
دفعه  تم  الذي  الجزء  ه�  الزكاة  وعاء  من  منها  يخ�صم  الذي  فاإن  وعليه 
اأما ما ر�صد وخ�ص�ض ل�صالح  المعين،  المالي  العام  بالفعل خلال  )�صرفه( 
بند من البن�د ر�صداً دفترياً فلا يخرج عن ك�نه مال زك�ي ي�صم اإلى بقية 
اأم�ال ال�صركة وتح�صب الزكاة على �ص�ئه، ول فرق في ذلك بين مخ�ص�ض 
ومخ�ص�ض لأنها كلها اأم�ال محج�زة والعبرة بما تم �صرفه بالفعل، ونحن 
كل  تر�صد  حيث  فيه  تتم  التي  الم�صروفات  يتحمل  مالي  عام  كل  اأن  نعلم 
المالي  الم�قف  ت��صح  التي  المراجعة–  ال�صن�ية  الميزانيات  في  الم�صروفات 
لل�صركة– والمخ�ص�صات واإن كانت ت�صبه الدي�ن على ال�صركة لكنها ل تاأخذ 
ال�عاء  من  خ�صمه  فيمكن  والجهة  القدر  معل�م  حق  الدين  لأن  حكمها، 
مر�ص�د  مال  فه�  المخ�ص�ض  اأما  )الدائن(  �صاحبه  ي�صتلمه  ريثما  الزك�ي 
لم�صرف غير معل�م القدر ول ال�قت واإن علم وقته فلا يعلم قدره– وعليه 
بالفعل  �صرفت  التي  الم�صروفات  �صمن  في�صجل  �صرفه  وقت  حل�ل  فينتظر 

ويدرج في العام المالي الذي يتم فيه.   


