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 المقذيت
ذذأش جٌظٕحػس جٌّظشف١س ج٦ع١ِ٩س ضكطً ق١ضجً ِشِٛلحً فٟ ج٤عٛجق 

جٌؼح١ٌّس ٚعّؼس ؿ١رس ٌذٜ جٌششوحش ٚجٌّإعغحش جٌىرشٜ, ٚسغُ جٌطكذ٠حش جٌطٟ 

ضٛجؾٗ ِٕطؿحش ٘زٖ جٌظٕحػس ذذءجً ِٓ جخط٩ف جٌّظـٍكحش ٚجٌطغ١ّحش 

زٖ جٌظٕحػس ط١غ ٚجٌطفغ١شجش ٚط٨ًٛ ئٌٝ غ١حخ جٌّؼح١٠ش جٌذ١ٌٚس, أٔطؿص ٘

ض١ٍ٠ّٛس ٚؿشقص ِٕطؿحش أعّٙص فٟ ضـ٠ٛش٘ح ٚجٌطأو١ذ ػٍٝ ضٕحفغ١طٙح ٚقزٚ٘ح 

 خزٚج ٔظ١شضٙح جٌطم١ٍذ٠س )جٌشذ٠ٛس(. 

٠ُٚؼَذ جٌطٛسَق جٌّظشفٟ أقذ أشىحي ٘زٖ جٌظ١غ جٌط١ٍ٠ّٛس جٌّغطكذغس 

جٌطٟ ٌٙح طذٜ ِٕز جعطششجء٘ح فٟ غّح١ٕ١ٔحش جٌمشْ جٌؼشش٠ٓ. فّح ٟ٘ ئرجً ػ١ٍّس 

طٛسَق جٌّظشفٟ؟ ٚو١ف ضطُ؟ ِٚح ٟ٘ أٔٛجػٙح؟ ِٚح ٟ٘ ج٢غحس ج٨لطظحد٠س جٌ

 جٌطٟ ضٌٛذ٘ح؟. 

٧ٌٚؾحذس ػٍٝ ٘زٖ جٌطغحؤ٨ش ؾشٜ ضمغ١ُ جٌركص ئٌٝ غ٩غس ِكحٚس. 

خُظض ج٤ٚي ٌر١حْ ِفَٙٛ ط١غس جٌطٛسَق جٌّظشفٟ ٚأٔٛجػٙح, , ٚوُشط 

ٌػحٌع ٌطٛػ١ف ج٢غحس جٌّكٛس جٌػحٟٔ ٌركع ج١ٌ٢س جٌطٟ ضطُ ف١ٙح, فٟ ق١ٓ ٚظف ج

ج٨لطظحد٠س جٌغٍر١س جٌّّىٓ أْ ضٌٛذ٘ح ٘زٖ جٌظ١غس جٌط١ٍ٠ّٛس, ٚأخططُ جٌركع 

ذرؼغ جٌطٛط١حش جٌطٟ وحْ ِٓ أّ٘ٙح ػشٚسز ئ٠ؿحد ١٘ثس ششػ١س ػ١ٍح 

ٌٍّظحسف ج٦ع١ِ٩س ٚجٌٕٛجفز ج٦ع١ِ٩س جٌطٟ ضُ فطكٙح فٟ ذؼغ جٌّظحسف 

 شش٠ؼٟ ٌؼًّ ضٍه جٌّظحسف. جٌطم١ٍذ٠س, ضىْٛ ٟ٘ جٌّشؾغ جٌطٕظ١ّٟ ٚجٌط

ق 
َ
 المحىر الأول:يفهىو انتىر

٠ُؼذَ ِٛػٛع جٌطٛسَق جٌّظشفٟ ِٓ جٌّٛػٛػحش جٌّظشف١س ج٦ع١ِ٩س        

ج٤وػش دسجعس فٟ ج٢ٚٔس ج٤خ١شز. ٌزٌه ٔحٌص ٘زٖ ج٤دجز جٌّح١ٌس سٚجؾحً ٚجعؼحً ِٓ 

طّشجس لِرً جٌّظحسف ج٦ع١ِ٩س, وٛٔٙح ِٓ ٚؾٙس ٔظش جٌّظحسف  ضؼّٓ جع

ضؼحًِ جٌّٛدػ١ٓ  ِؼٙح, ٚضٛفش جٌغ١ٌٛس جٌٕمذ٠س جٌطٟ ضُؼذَ شش٠حْ ق١حضٙح. ٚػ١ٍٗ 

 ف٩ ذذ ِٓ جٌركع فٟ ِفَٙٛ جٌطٛسَق ٌغسً ٚجطـ٩قحً.
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 المتورق
 المشتري الأول

 
المشتري  )البائع (المصرف

 الثاني 

 نقداً  السلعةيبيع 

شراء سلعة بثمن 
 أجل

1.  .
ً
ق نغت

َ
 يفهىو انتىر

جٌطٛسَق ِظذس ضٛسَق, ٚجٌٛسِق )ذىغش جٌشجء( جٌذسجُ٘ جٌّؼشٚذس.        

ِ ٍْ ٕٙح: جٌّحي ِٓ دسجُ٘ ٚأذً ٚغ١ش٘ح, ٚجٌٛسًق )ذفطف جٌشجء( ٠ـٍك ػ١ٍٙح ِؼح

ُِ٘ . فحٌطٛسَق ٌفظ أعطؼًّ ػٕذ جٌّطمذ١ِٓ فٟ ؿٍد جٌٕمٛد (1)ٚجٌٛسًجق جٌىػ١ش جٌذًسج

جٌفؼ١س, ٚأعطؼًّ ػٕذ جٌّؼحطش٠ٓ فٟ ؿٍد جٌٕمٛد جٌٛسل١س ٚ٘ٛ جعطؼّحي ٌغٛٞ 

. ٚع١ُّٗ ٘زج جٌر١غ ضٛسَلحً ٤ْ جٌّمظٛد ِٕٗ جٌكظٛي (2)ِشطك ِٓ جٌىٍّس ٔفغٙح

   .    (3))جٌٕمٛد( جٌٛسق ػٍٝ

ق اصطلاحاً.  .2
َ
 انتىر

جعطششٜ جطـ٩ـ جٌطٛسَق فٟ ِإٌفحش جٌكٕحذٍس. فمذ روش جٌرٙٛضٟ 

)سقّٗ جلله("... ِٓ جقطحؼ ٌٕمذ فأشطشٜ ِح ٠غحٚٞ أٌفحً ذأوػش ١ٌطٛعغ ذػّٕٗ ف٩ 

 .  (4)ذأط ٔظحً ٠ٚغّٝ جٌطٛسَق"

ع٩ِٟ "أٔٗ ششجء ٚلذ ػشفٗ جٌفمٗ ج٦ع٩ِٟ جٌطحذغ ٌشجذـس جٌؼحٌُ ج٦

عٍؼس فٟ قٛصز جٌرحتغ ٍِٚىٗ ذػّٓ ِإؾً, غُ ٠ر١ؼٙح جٌّشطشٞ ذٕمذ ٌغ١ش جٌرحتغ 

 .  (5)ٌٍكظٛي ػٍٝ جٌٕمذ )جٌٛسق("

  -ٚجعطٕحدجً ػٍٝ ٘زج جٌطؼش٠ف فاْ أؿشجف ػ١ٍّس جٌطٛسَق ضطّػً ذح٢ضٟ:

 جٌـشف ج٤ٚي: ؿحٌد جٌطٛسَق )جٌّغطٛسَق( )جٌّطٛسَق(. 

 غ. جٌـشف جٌػحٟٔ: جٌرحت

 جٌـشف جٌػحٌع: جٌّشطشٞ جٌػحٟٔ.   

 

 (1ِخـؾ )
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 المصذر: تم إػذاده ين قِبم انباحثت 
٠ٚخطٍف جٌّؼٕٝ ج٨طـ٩قٟ ٌٍطٛسَق ذحخط٩ف أٔٛجػٗ. ئر روش جٌفمٙحء        

  -:(6)ئْ ٌٍطٛسَق غ٩غس  أٔٛجع ٟ٘

ق انفزدي.  -اننىع الأول:
َ
 انتىر

ق جٌفشدٞ " أٔٗ ششجء عٍؼس فٟ قٛصز جٌرحتغ ػشف جٌّؿّغ جٌفمٟٙ جٌطٛسَ

ٍِٚىٗ ذػّٓ ِإؾً غُ ٠ر١غ جٌّشطشٞ جٌغٍؼس ٔمذجً ٌغ١ش جٌرحتغ ٌٍكظٛي ػٍٝ جٌٕمذ 

 )جٌٛسق(. 

  -ويتخذ ثلاثت صىر يشهىرة هي:
أْ ٠ىْٛ جٌّطٛسَق )جٌّغطٛسَق( فٟ قحؾس ئٌٝ ٔمٛد, ف٩ ٠ؿذ ِٓ  -1

عٍؼس ٔغ١ثس, ٠مشػٗ, أٚ ٨ ٠شغد فٟ ج٨لطشجع ِٓ أقذ. ف١شطشٞ 

٠ٚر١ؼٙح ئٌٝ غ١ش جٌرحتغ ج٤ٚي ِٚٓ دْٚ أْ ٠ىْٛ ٤ٞ أقذ ػٍّحً ذ١ٕطٗ 

 ٚقحؾطٗ ئٌٝ جٌٕمٛد. 

أْ ٠ـٍد جٌّطٛسَق جٌمشع ِٓ ضحؾش, ف١مٛي جٌطحؾش ٌٗ ١ٌظ ٌذٞ ٔمٛد,  -2

ٌٚىٓ أذ١ؼه ٘زٖ جٌغٍؼس ٔغ١ثس آؾً )ٌّذز عٕس( ٌطر١ؼٙح فٟ جٌغٛق. ٠ٚر١ؼٗ 

 ِٓ غ١ش ص٠حدز ٔظ١ش ج٤ؾً. جٌغٍؼس ذغؼش٘ح ٔمذجً فٟ جٌغٛق 

وّح ٘ٛ جٌكحي فٟ جٌظٛس جٌػح١ٔس, ٌىٓ ٕ٘ح جٌطحؾش ٠ر١غ جٌّطٛسَق جٌغٍؼس  -3

 . (7)ذأوػش ِٓ غّٕٙح فٟ جٌغٛق ٔظ١ش ج٤ؾً

ق المنظى. -اننىع انثاني:
َ
 انتىر

ضٌٟٛ جٌرحتغ ضشض١د جٌكظٛي ػٍٝ جٌٕمٛد ٌٍّطٛسَق, ِٓ خ٩ي ذ١ؼٗ عٍؼس 

ٔمذجً, ٠ٚمرغ جٌػّٓ ِٓ جٌّشطشٞ, ٠ٚمَٛ ذطغ١ٍّٗ  ذح٢ؾً, غُ ٠ر١ؼٙح ١ٔحذسً ػٕٗ

 .   (8)ٌٍّطٛسَق

ٚسذّح وحْ ظٙٛس ٘زج جٌٕٛع ِٓ جٌطٛسَق ٔط١ؿسً ٌٍطـٛس جٌزٞ ٌكك 

ذحٌطٛسَق جٌفشدٞ فٟ جٌطحس٠خ ج٦ع٩ِٟ, ئر ئٔٗ ِٓ جٌّّىٓ ٔظش٠حً ل١حَ جٌطٛسَق 

ه ضٛعغ فٟ فٟ أٞ ِؿطّغ ئع١ِ٩حً أَ غ١ش ئع١ِ٩حً. فمذ ٠ىْٛ قظً فؼ٩ً ٕ٘حٌ

جعطخذجَ جٌطٛسَق جٌفشدٞ, فؼًّ ٘زج جٌطٛعغ ػٍٝ أذشجص ضٕظ١ُ ِؼ١ٓ ذ١ٓ 

ذ١غ جٌغٍؼس  -١ٔحذسً ػٓ جٌّشطشٞ –جٌّطٛسَق ٚجٌرحتغ, ػٍٝ أْ ٠طٌٛٝ جٌرحتغ 

ٌـشف غحٌع ذػّٓ قحيٍ )ٔمذ( ذؼذ ذ١ؼٙح ٌٍّطٛسَق ذػّٓ ِإؾً, غُ ٠مَٛ ذطغ١ٍُ 

 .(9)جٌػّٓ جٌٕمذٞ ٌٍّطٛسَق

خط٩فحش ذ١ٓ جٌطٛسَق جٌّٕظُ ٚ جٌطٛسَق جٌفشدٞ ٠ّٚىٓ ضٛػ١ف ج٨

  -:(11)ذح٢ضٟ
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 شراء نقداً

 يوكل المصرف ببيعها

 بيع آجل

 

 المتورق 

 فرد او مصرف

 

 المصرف

 

أ ي شخص 
  أ خر

 البائع ال ول

 )محلي او دولي(
 

  ,ُضٛعؾ جٌرحتغ فٟ ذ١غ جٌغٍؼس ٔمذجً ٌّظٍكس جٌّطٛسَق فٟ جٌطٛسَق جٌّٕظ

فٟ ق١ٓ ئْ جٌرحتغ فٟ جٌطٛسَق جٌفشدٞ ٨ ػ٩لس ٌٗ فٟ ذ١غ جٌغٍؼس 

 أؿ٩لحً ٨ٚ ػ٩لس ٌٗ ذحٌّشطشٞ جٌٕٙحتٟ. 

 تغ ٔفغٗ جٌزٞ أطرف ِذ٠ٕحً ٌٗ ذحٌػّٓ ج٢ؾً ٠غطٍُ جٌّطٛسَق ٌٍٕمٛد ِٓ جٌرح

فٟ جٌطٛسَق جٌّٕظُ, فٟ ق١ٓ ئْ جٌػّٓ فٟ جٌطٛسَق جٌفشدٞ ٠مرؼٗ 

 جٌّطٛسَق ِٓ جٌّشطشٞ جٌٕٙحتٟ ِرحششز ِٓ دْٚ أْ ٠طذخً جٌرحتغ. 

  لذ ٠طفك جٌرحتغ ِغ جٌّشطشٞ جٌٕٙحتٟ ِغرمحً ٌششجء جٌغٍؼس فٟ جٌطٛسَق

٩ي جٌطضجَ جٌّشطشٞ جٌٕٙحتٟ جٌّٕظُ,  ٚ٘زج ج٨ضفحق ٠كظً ِٓ خ

 ذحٌششجء ٌطفحدٞ جٌطمٍرحش فٟ ج٤عؼحس. 

  -:(11)٠ٚطخز جٌطٛسَق جٌّٕظُ طٛس ػذٖ ِٕٙح ج٢ضٟ

٠مَٛ جٌّظشف ذششجء جٌغٍغ ) ِك١ٍس أٚ د١ٌٚس( ٔمذجً, غُ ذ١ؼٙح ذح٢ؾً  - أ

ٌٍّطٛسَق جٌزٞ غحٌرح ِح ٠ىْٛ فشدجً, ٚلذ ٠ىْٛ ِظشفحً وّح ِطرغ فٟ 

جٌّطٛسَق ذطٛو١ً جٌّظشف ذر١غ جٌغٍؼس ئٌٝ ِشطشٍ غحٌع, ِح١ٌض٠ح. غُ ٠مَٛ 

٠ٚىْٛ ٔفظ جٌرحتغ ج٤ٚي فٟ جٌغحٌد, ٚرٌه ٌىْٛ جٌغٍؼس ٌُ ضٕمً ِٓ 

ِىحٔٙح ج٤طٍٟ, ٟٚ٘ أشٙش طٛس جٌطٛسَق جٌّظشفٟ, ٚجٌّٛػكس فٟ 

 (2جٌّخـؾ )

 (2ِخـؾ )

 
 
 
 
 
 

 
 

  

 

 

 

 المصذر: تم إػذاده ين قِبم انباحثت
ٜ ِظحسف خحسؾ١س, ٚضف٠ٛؼٙح ذششجء عٍغ ٔمذجً فٟ ج٠٦ذجع جٌٕمذٞ ٌذ - خ

جٌغٛق جٌذ١ٌٚس, ٚذ١ؼٙح ٌٕفغٙح )ِظحسف جٌخحسؾ١س( آؾ٩ً ذػّٓ ٠ض٠ذ 
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ذّمذجس جٌفٛجتذ, ق١ع ضُرحع ضٍه جٌغٍؼس غح١ٔس فٟ جٌغٛق جٌذ١ٌٚس ٦ػحدز 

جٌٛد٠ؼس ئٌٝ طفطٙح جٌٕمذ٠س غح١ٔسً, ٚ٘زج ِح ضؼّذ ئ١ٌٗ جٌّظحسف ج٦ع١ِ٩س 

حي جٌغ١ٌٛس جٌّطٛجفشز ٌذ٠ٙح فٟ جٌط٠ًّٛ, وّح ِٛػف فٟ وٛع١ٍس ٨عطؼّ

 (.3جٌّخـؾ )

 (3ِخـؾ )
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 جٌّظذس: ضُ ئػذجدٖ ِٓ لِرً جٌرحقػس 

 
 

 

طىٛن أػ١حْ ِإؾشز: ضمَٛ ػٍٝ ذ١غ أػ١حْ ٌٍؿّٙٛس ذػّٓ ِكذد, غُ  - ش

جعطثؿحس٘ح ُِٕٙ ِغ جشطشجؽ ذ١ؼٙح غح١ٔسً ٌٍرحتغ ج٤ٚي ) جٌؿٙس جٌّظذسز( 

ٙح, أِح ضمغ١ـحً أٚ دفؼس ٚجقذز, ِغ ضىغد قٍّس جٌظىٛن ِٓ ذغؼش ششجت

 ج٤ؾشز ِح ذ١ٓ جٌششجت١١ٓ.      

طىٛن ِٕحفغ: ضّػً ِٕحفغ ؿ٠ٍٛس ج٢ؾً ٍِّٛوس ٌٍؿّٙٛس ذٕمذ) قحي( ِغ  - ظ

جشطشجؽ ذ١غ ٘زٖ جٌّٕحفغ رجضٙح ٌرحتؼٙح ج٤ٚي ذظٛسز ع٠ٕٛس ذٕمذ ٠طؼّٓ 

ًَ عٕس.   ص٠حدز ٠ٚغطكك أخش وُ

١ًّ ِغرمحً ػٍٝ ضف٠ٛغ جٌّظشف ذأؾشجء ضٛسَق ٌكغحذٗ فٟ أخز ضٛل١غ جٌؼ - ؼ

وً ِشز ٠ٕىشف قغحذٗ عٛجء فٟ ذـحلس ج٨تطّحْ أٚ فٟ جٌكغحخ جٌؿحسٞ 

ٚجٌم١حَ ذؼ١ٍّس جٌطٛسَق ٌطكم١ك ص٠حدز ٔمذ٠س جٌّظشف ج٦ع٩ِٟ فٟ قغحذٗ 

 جٌّٕىشف.

ٌٚىٓ جٌؿذ٠ذ فٟ ج٤ِش ٘ٛ ئْ ضـٛس جٌطٛسَق جٌفشدٞ ئٌٝ شىً ِٓ أشىحي 

ٛسَق جٌّٕظُ ٠طُ ػٓ ؿش٠ك جٌٛع١ؾ جٌّحٌٟ جٌزٞ ذذٚسٖ ٠مَٛ ذطشض١د جٌط

جٌكظٛي ػٍٝ جٌٕمٛد ٌٍّطٛسَق, ئر لحِص ذؼغ جٌّظحسف ج٦ع١ِ٩س ٚجٌطم١ٍذ٠س 

 
 إيداع 

 نقداً

 نقد

 لعس سلع
مصرف 
 خارجي
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رجش جٌٕٛجفز ج٦ع١ِ٩س ذحٌذخٛي ذظفطٙح ٚع١ؾ ػٓ جٌّطٛسَق فٟ جٌششجء ٚجٌمرغ 

 ذحٌطٛسَق جٌّظشفٟ.  ٚجٌر١غ, غُ ضغ١ٍُ جٌػّٓ ئٌٝ جٌّطٛسَق, فظٙش ذزٌه ِح ٠ُؼشف

ق المصزفي. -: اننىع انثانث
َ
 انتىر

٠ُؼذَ جٌطٛسَق جٌّظشفٟ ػ١ٍّس ض١ٍ٠ّٛس ضمَٛ ذٙح ِإعغس ِح١ٌس ِّٙطٙح 

جٌٛعحؿس جٌّظشف١س ذ١ٓ جٌّطٛسَق ٚجٌرحتغ ِٓ ؾٙس, ٚذ١ٓ جٌّطٛسَق ٚجٌّشطشٞ 

جٌٕٙحتٟ ِٓ ؾٙس أخشٜ, ضٕطٟٙ ذطمذ٠ُ ٔمٛد ػحؾٍس )قحػشز( ِمحذً ٔمٛد آؾٍس 

 .(12)وػش ِٕٙحأ

٠ُٚؼشف ػٍٝ أٔٗ " ل١حَ جٌّظشف ذؼًّ ّٔـٟ ٠طُ ف١ٗ ضشض١د ذ١غ عٍؼس 

)١ٌغص ِٓ جٌز٘د أٚ جٌفؼس( فٟ أعٛجق جٌغٍغ جٌؼح١ٌّس أٚ جٌّك١ٍس ػٍٝ 

جٌّطٛسَق ذػّٓ آؾً ػٍٝ أْ ٠ٍطضَ جٌّظشف أِح ذششؽ جٌؼمذ أٚ ذكىُ جٌؼحدجش 

ٍٓ قحػشٍ, ٚضغ١ٍُ غّٕٙح ٚجٌؼشف, ذأْ ٠ٕٛخ ػٕٗ فٟ ذ١ؼٙح ػٍٝ ِشطشٍ أخش ذػّ

 .(13)ئٌٝ جٌّطٛسَق

٠ٚطىْٛ جٌطٛسَق جٌّظشفٟ ِٓ قضِس ِٓ جٌؼمٛد جٌطٟ ٠غرمٙح ضفحُ٘ ػٍٝ 

ضٛسَق ٣ٌِش ذحٌطٛسَق, ئر ٠ىْٛ ج٢ِش ذحٌششجء ٘ٛ جٌّطٛسَق ٚرٌه ٌىْٛ 

جٌّظحسف ٨ ضٍّه جٌغٍغ جٌطٟ ضُرحع ٌٍّطٛسَق. فارج ِح سغد جٌؼ١ًّ فٟ 

خ٩ي جٌطٛسَق جٌّٕظُ ػرش جٌّظشف, فأْ رٌه ٠طُ جٌكظٛي ػٍٝ جٌٕمٛد ِٓ 

ذحعطخذجَ ػ١ٍّس جٌّشجذكس ٣ٌِش ذحٌششجء, ئر ٠مَٛ جٌّظشف ذششجء عٍؼس ذٕحءً 

ػٍٝ أِش جٌطٛسَق, غُ ذ١ؼٙح ٌٍّطٛسَق ج٢ِش ذحٌششجء ئٌٝ آؾً ِكذد, غُ ٠طٌٛٝ 

ٍؼ١ًّ ذ١ؼٙح ١ٔحذس ػٓ جٌّشطشٞ ٔمذجً, ٠ٚغٍّٙح ٌٍّشطشٞ جٌػحٟٔ غُ ٠غٍُ جٌٕمٛد ٌ

 . (14)جٌّطٛسَق, ٚوً رٌه ٠طُ فٟ جٌؼحٌُ فٟ ج٤عٛجق جٌذ١ٌٚس ٌٍغٍغ 

 : (15)٠ّٚىٓ ذ١حْ ِح ٠طؼٍك ذحٌطٛسَق جٌّظشفٟ ِٓ ٩ِقظحش ذح٢ضٟ

أ٨ًٚ: ج٤ؿشجف فٟ جٌطٛسَق جٌّظشفٟ جٌّكٍٟ ُ٘ جٌّطٛسَق ٚجٌّظشف      

ػحٟٔ ذكؿس أٔٗ ٌُ ٚجٌرحتغ )أٚ جٌششوس جٌطحذؼس ٌٍرحتغ( جٌزٞ ٠إدٞ دٚس جٌّشطشٞ جٌ

 ٠ر١غ جٌغٍؼس ٌّٓ ٠شطش٠ٙح ِٕٗ ئّٔح ذحػٙح ٌٍّظشف. 

غح١ٔحً: أْ ١ٔس جٌّطٛسَق فٟ جٌكظٛي ػٍٝ جٌٕمٛد جٌؼحؾٍس )جٌكحػشز( ذٕمٛد     

آؾٍس أوػش ِٕٗ طحسش ِىشٛفس ٌٍّظشف ِٚطؼّٕس فٟ ِؿّٛػس ِٓ جٌٛوح٨ش 

 ٚجٌؼمٛد ِٚزوشجش جٌطفحُ٘ جٌطٟ ضإٌف ػ١ٍّس جٌطٛسَق. 

حٌػحً: ئْ غشع جٌّطٛسَق ٘ٛ جٌكظٛي ػٍٝ جٌغ١ٌٛس جٌٕمذ٠س, ٚ٘ٛ غشع غ    

لحتُ ِٚٛؾٛد فٟ جٌطٛسَق جٌفشدٞ, ٌىٓ فٟ جٌطٛسَق جٌّظشفٟ أضؼف غشع 

ؾذ٠ذ ٠طّػً فٟ غشع جٌّظشف ِٓ ػ١ٍّحش جٌطٛسَق, فغشػٗ ٌٓ ٠ىٓ جٌطٛعؾ 

ٗ ج٨عطػّحسٞ ٌّغحػذز جٌؼ٩ّء فٟ جٌكظٛي ػٍٝ عٍغ ضغذ قحؾس قم١م١س ٌطؿحسض
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أٚ صسجػطٗ أٚ جعط٩ٙوٗ وّح ٘ٛ فٟ ذ١غ جٌّشجذكس, ٚئّٔح ضكم١ك جٌّىحعد ِٓ 

خ٩ي ضٛف١ش جٌغ١ٌٛس جٌٕمذ٠س ٌٍؼ٩ّء ِمحذً د٠ْٛ آؾٍس رجش ِمذجس أوػش ِٓ 

 ِمذجس جٌغ١ٌٛس جٌّّٕٛقس ٌٍؼ٩ّء.    

سجذؼحً: أؾطّغ فٟ جٌطٛسَق جٌّظشفٟ غشػحْ ِىشٛفحْ ِطٛجفمحْ ّ٘ح غشع    

ً ذاػـحء جٌٕمٛد جٌكحي )جٌكحػشز( ذٕمٛد آؾٍس ضض٠ذ ػٕٙح, جٌّظشف جٌّطّػ

ٚغشع جٌّطٛسَق جٌّطّػً ذحٌكظٛي ػٍٝ جٌٕمٛد جٌكحي )جٌكحػشز( ِمحذً د٠ٓ 

 آؾً جورش ِٕٗ. ّٚ٘ح ضّحِحً ٔفظ جٌغشػ١ٓ جٌٍز٠ٓ ٠ٕرغٟ ضٛجفشّ٘ح فٟ جٌؼ١ٕس. 

ق المصزفي.  
َ
 المحىر انثاني: آنيت انتًىيم بانتىر

  -:(16) ٌط٠ًّٛ ذحٌطٛسَق ػٍٝ ٚفك جٌخـٛجش ج٢ضٟضطُ آ١ٌس ج     

٠رطحع جٌّظشف و١ّس ِٓ جٌغٍغ ٚغحٌرحً ِح ضىْٛ ِٓ جٌّؼحدْ, ذغرد جعطمشجس  -1

أعؼحس٘ح ػح١ٌّحً, ٚلرً جعط٩َ جٌّظشف ٌٙح ضظذس جٌؿٙس جٌرحتؼس ٌٍّظشف 

ِؿّٛػس ِٓ ِغطٕذجش جٌشكٓ ضطؼٍك ذزوش ِٛجطفحش جٌغٍؼس ٚو١ّطٙح ِٚىحْ 

ز جٌّٕشأ جٌخحطس ذٙح ٚذ١ٌٛظس جٌشكٓ جٌطٟ ضطؼّٓ ؿش٠مس ٚؾٛد٘ح ٚشٙحد

 جٌشكٓ ٚضحس٠خ ...ئٌخ ٚؿش٠مس جٌطخض٠ٓ ٚجِط٩ن جٌّظشف ٌٙح. 

٠مذَ جٌّطٛسَق )جٌّكطحؼ ٌٍٕمٛد( ؿٍد ئٌٝ جٌّظشف ٠ـٍد ف١ٗ أذط١حع عٍؼس  -2

 ِٓ ٘زٖ جٌغٍغ ػٍٝ ٚفك ط١غس ػُذش ِٓ لِرً جٌّظشف ِغرمحً.  

س ٌٍّطٛسَق ِٓ لِرً جٌّظشف ٚرٌه ذحٌطكشٞ ػٓ ٠طُ دسجعس ج٦ِىح١ٔس جٌّح١ٌ -3

لذسضٗ ػٍٝ جٌغذجد ِٓ خ٩ي ِح ٠غطٍُ ِٓ دخً أٚ سجضرٗ جٌشٙشٞ جٌزٞ ٠ُؼَذ 

جٌّشضىض ج٤عحط فٟ ضكذ٠ذ ِمذجس جٌّرٍغ جٌزٞ ع١ذفغ ٌٗ ػّٓ ط١غس 

جٌطٛسَق, ٚجٌطكشٞ ػٓ ِح ئرج وحٔص ػ١ٍٗ جٌطضجِحش ِح١ٌس ضؿحٖ جٌّظحسف 

 جٌٛغٛق ذٗ ِح١ٌحً ِٓ ٔحق١س جٌغذجد. ج٤خشٜ, ِٚذٜ ئِىح١ٔس 

غُ ٠طُ ج٨ضفحق ػٍٝ ششٚؽ ٚأقىحَ جٌر١غ ذحٌطمغ١ؾ ذ١ٓ جٌّظشف ٚجٌّطٛسَق,  -4

ٚضكذد جٌؼ٩لس ذ١ّٕٙح ِٓ خ٩ي ضٍه جٌششٚؽ ٚجٌطٟ ٠ؿد ج٨ٌطضجَ ذٙح ذؼذ 

 ئذشجَ جٌؼمذ. 

٠ؼشع جٌّظشف جٌغٍؼس ػٍٝ جٌّطٛسَق, ٚجٌزٞ ٠ّػً ئ٠ؿحذحً ِٓ جٌّظشف  -5

ٞ ٠ُش١ش ف١ٗ ئٌٝ جٌغٍؼس ٚو١ّطٙح جٌطٟ ضٛجصٞ  ِح لُذَ فٟ ؿٍد ئٌٝ جٌّشطش

 جٌّطٛسَق ذك١ع ٠طٕحعد ِغ لذسضٗ جٌّح١ٌس ػٍٝ جٌغذجد. 

ذؼذ لرٛي جٌّطٛسَق ئ٠ؿحخ جٌر١غ جٌّمذَ ِٓ لِرً جٌّظشف, ٠مَٛ جٌّظشف  -6

 ذؼ١ٍّس ذ١غ جٌغٍؼس ئٌٝ جٌّطٛسَق. 
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ج٘ح ِٕٗ ػٍٝ ٚفك ٠مَٛ جٌّطٛسَق ذطٛو١ً جٌّظشف ٌر١غ جٌغٍؼس جٌطٟ جشطش -7

أّٔٛرؼ ٚوحٌس ٠طُ ذّٛؾرٙح ضف٠ٛغ جٌّظشف فٟ ذ١غ جٌغٍؼس جٌّرحػس ػ١ٍٗ 

 فٟ جٌغٛق جٌّك١ٍس أٚ جٌذ١ٌٚس. 

٠ؿد أْ ٠ر١غ جٌّظشف جٌغٍؼس ئٌٝ ؾٙس أخشٜ غ١ش جٌؿٙس جٌرحتؼس ج٤ٌٚٝ  -8

ٌٙح. غُ ٠ٛدع جٌّرٍغ فٟ قغحخ جٌّطٛسَق ئْ وحْ ٌذ٠ٗ قغحخ فٟ جٌّظشف 

٠طشضد ػٍٝ ضغ١ش جٌغؼش ِٚح ٠ٕطؽ ػٕٗ ِٓ خغحسز أٚ ٠طُ ِغ ضك١ٍّٗ ٌىً ِح 

 ضغ١ٍُ جٌّرٍغ ٔمذجً ئٌٝ جٌّطٛسَق.                        

ق المصزفي. 
َ
 المحىر انثانث: الآثار الاقتصاديت انسهبيت انتي يىنذها انتىر

ئْ جعطششجء ٘زج جٌٕٛع ِٓ جٌط٠ًّٛ فٟ ج٨لطظحد, ٠طشضد ػ١ٍٗ ؾٍّس 

د٠س جٌغٍر١س, ٚجٌطٟ ذذٚس٘ح ضٕمغُ ػٍٝ آغحس عٍر١س ِرحششز ِٓ ج٢غحس ج٨لطظح

  -:(17)ٚغ١ش ِرحششز, ٚضطّػً ذح٢ضٟ

  والإنتاج والإنفاق في المجتًغ. تغير نمظ الاستهلاك .1

٠إدٞ جعطخذجَ جٌطٛسَق جٌّظشفٟ ئٌٝ ل١حَ جٌّظحسف ٚجٌّإعغحش 

ٛد جٌّح١ٌس ج٦ع١ِ٩س ذطشؿ١غ ج٤فشجد ٚجٌّإعغحش ػٍٝ جٌكظٛي ػٍٝ جٌٕم

جٌكحػشز ِمحذً ص٠حدز فٟ جٌزِس. جٌزٞ ٠طشضد ػ١ٍٗ فغخ جٌؼ٩لس ذ١ٓ جٌط٠ًّٛ 

ٚ٘ذفٗ ) جٌٕشحؽ ج٨لطظحدٞ جٌكم١مٟ(, ٚذٙزج ٠ظرف ػًّ جٌّظحسف ج٦ع١ِ٩س 

ِّحغً ٌؼًّ جٌّظحسف جٌطم١ٍذ٠س ) جٌشذ٠ٛس(. وّح ئْ جعطششجء ٘زج جٌّٕؾ ِٓ 

ٔطحؼ ٚج٦ٔفحق فٟ جٌّؿطّغ, جٌط٠ًّٛ ٠طشضد ػ١ٍٗ ضغ١ش فٟ أّٔحؽ ج٨عط٩ٙن ٚج٦

ئر ٠ٍؿأ ج٤فشجد ئٌٝ ئشرحع جٌكحؾحش ج١ٔ٢س )جٌكح١ٌس( جٌكحػشز ػٍٝ قغحخ 

جٌكحؾحش جٌّغطمر١ٍس, ِٚٓ غُ ٠غطششٞ ّٔؾ ج٨عط٩ٙن جٌىّحٌٟ,جٌزٞ ٠ٕطؽ ػٕٗ 

جٌطٛؾٗ ٔكٛ  جٌٕشحؽ ج٦ٔطحؾٟ ٌطٍر١س جٌـٍد جٌّطضج٠ذ ػٍٝ جٌغٍغ جٌىّح١ٌس, ٚرٌه 

 ١ٙح, ِٚٓ غُ جسضفحع أعؼحس٘ح ٚجٌؼٛجتذ جٌّطشضد ػ١ٍٙح.٨سضفحع جٌـٍد ػٍ

أِح ِٓ ؾحٔد ج٦ٔفحق فاْ جعطششجء جعطخذجَ ٘زٖ ج٤دجز جٌط١ٍ٠ّٛس فٟ 

جٌّظحسف ج٦ع١ِ٩س, ٠طشضد ػ١ٍٗ جعطششجء ٌؿٛء ج٤فشجد ئٌٝ جٌذ٠ٓ ٌطغ١ًٙ 

, ج٤ِٛس جٌك١حض١س ج١ِٛ١ٌس ٌُٙ. ئر وٍّح وحٔص آ١ٌحش ج٦لشجع جٌٕمذٞ أوػش ضغ٩ً١ٙ

صجد ج٨ػطّحد ػ١ٍٙح ِٓ لِرً ج٤فشجد. ٚ٘زج ذذٚسٖ ٠إدٞ ئٌٝ ص٠حدز جٌّذ١ٔٛ٠س 

ذذسؾحش ور١شز, جٌطٟ لذ ٠طشضد ػ١ٍٙح فٟ جٌٕٙح٠س قذٚظ أصِحش جلطظحد٠س فٟ 

 جٌّؿطّغ. ٚرٌه ٌؼذَ ضٛجفش جٌىٛجذف جٌزجض١س جٌطٟ ضّٕغ ص٠حدز جٌّذ١ٔٛ٠س.
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 تشجيغ الإنفاق الاستهلاكي. -1
١ُِغش ِٚٓ دْٚ ضؼم١ذ ٚضشذُد فٟ ئْ ئضحقس جٌط٠ّٛ ً ٥ٌفشجد ذشىً 

ج٦ؾشجءجش ٠إدٞ ذُٙ ئٌٝ ج٦لذجَ ػٍٝ ج٨عط٩ٙن غ١ش جٌّٕظُ, فؼ٩ً ػٓ ئْ 

ئػفحء جٌظفس جٌششػ١س ػٍٝ ٘زج جٌٕٛع ِٓ جٌط٠ًّٛ ٠ؿؼً آغحسٖ جٌّغطمر١ٍس أورش 

ذىػ١ش ِٓ جٌط٠ًّٛ جٌشذٛٞ جٌظش٠ف جٌزٞ ٠شفؼٗ جٌؼذ٠ذ ِٓ أفشجد جٌّؿطّؼحش 

ع١ِ٩س. فشؼٛس جٌفشد جٌّغٍُ أْ ٘زج جٌٕٛع ِٓ جٌط٠ًّٛ ض٩ً٠ّٛ ششػ١حً ٠ٍٚرٟ ج٦

ٌٗ قحؾطٗ ِٓ جٌغ١ٌٛس ) جٌٕمٛد جٌكحػشز(, ع١ؿؼً جٌٍؿٛء ئ١ٌٗ ور١شجً عٛجء 

 ٌكحؾس قم١م١س أٚ غ١ش٘ح. 

ٚػ١ٍٗ فأْ ضأغ١ش جٌطٛسَق جٌّظشفٟ فٟ جٌّؿطّغ ج٦ع٩ِٟ فٟ ص٠حدز ج٦ٔفحق    

عٛف ٠ىْٛ أورش ِٓ ضأغ١ش جٌمشٚع جٌشخظ١س جٌطم١ٍذ٠س  ج٨عط٩ٙوٟ جٌىّحٌٟ

ذأٔٛجػٙح جٌّخطٍفس, فؼ٩ً ػٓ رٌه ئْ جٌّؿطّؼحش جٌطٟ ضط١ّض ذحسضفحع ج١ًٌّ 

جٌكذٞ ٩ٌعط٩ٙن ذذسؾس ور١شز, ع١ىْٛ ضأغ١ش ٘زج جٌٕٛع ِٓ جٌط٠ًّٛ ِؼحػف 

 فٟ ص٠حدز ج٦ٔفحق ج٨عط٩ٙوٟ.

 انؼذاو انقيًت المضافت.  -2

ئْ ػ١ٍّس جٌطٛسَق جٌّظشفٟ ضٙذف ئٌٝ ضمذ٠ُ ٔمٛد قحػشز ٌمذ أٚػكٕح      

ِمحذً ٔمٛد أوػش ِٕٙح فٟ جٌّغطمرً, ٌٚىٕٙح ٨ ضُذػُ ج٨لطظحد ذم١ّس ئػحف١س. 

ٚرٌه ٤ْ جٌّطٛسَق ٨ ٠ش٠ذ جٌغٍؼس ِكً جٌطٛسَق, فؼ٩ً ػٓ وٛٔٙح ٨ ضُؼَذ 

جٌض٠حدز  ٚع١ٍس ٌٍكظٛي ػٍٝ جٌٕمٛد جٌكحػشز. ٚئرج أٔطفص ِٕفؼس جٌغٍؼس, ذم١ص

فٟ جٌػّٓ جٌطٟ ضكٍّٙح جٌّطٛسَق ٥ٌؾً ِٓ دْٚ ِمحذً. ِٚٓ ٕ٘ح ٠طؼف ئْ 

 جٌط٠ًّٛ ذحٌطٛسَق جٌّظشفٟ ٨ ٠مذَ ل١ّس ِؼحفس ٩ٌلطظحد.

 إنغاء وظيفت انتًىيم في الاقتصاد.   -3
٨ ٠ٍغٟ جٌطٛسَق جٌّظشفٟ دٚس جٌط٠ًّٛ فٟ ج٨لطظحد فكغد ٚئّٔح ضٕؿض      

غس, ئر ضظرف جٌّرحد٨ش ضحذؼس ٌٍط٠ًّٛ. ٚ٘زج ٠خحٌف ٘زٖ جٌؼ١ٍّس ذـش٠مس ِؼحو

جٌشش٠ؼس ج٦ع١ِ٩س ٚجٌّٕـك ج٨لطظحدٞ. ٚرٌه ٌؼذَ ئِىح١ٔس جٌٛفحء ذطىٍفس 

جٌط٠ًّٛ ئ٨َ ِٓ خ٩ي جٌٕشحؽ ج٨لطظحدٞ جٌكم١مٟ, ٚ٘زج ِح ٠ؿؼً جٌط٠ًّٛ 

ػدء ػٍٝ ج٤فشجد, ِٚٓ غُ ػٍٝ جٌّؿطّغ فٟ ِكحٌٚس ٌغذجد ضىح١ٌفٗ ٚخذِس 

, ئر ٠ؼًّ ػٍٝ ص٠حدز غشجء أطكحخ ج٤ِٛجي ػٍٝ قغحخ ذم١س أفشجد د٠ٛٔٗ

 جٌّؿطّغ, وّح ٘ٛ جٌكحي فٟ ج٨لطظحد جٌطم١ٍذٞ جٌمحتُ ػٍٝ جٌشذح. 
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 الأثز في اننشاط الاقتصادي. -4

٠شٜ ِإ٠ذٚ جٌطٛسَق جٌّظشفٟ أٔٗ ٠إدٞ ئٌٝ ضٕش١ؾ ج٤عٛجق ِٓ خ٩ي 

٠ٕشؾ جٌطؼح٩ِش فٟ  ضذجٚي جٌغٍغ, ٚرٌه ٤ْ ششجء جٌغٍغ ِٚٓ غُ ذ١ؼٙح

 ج٤عٛجق ٚجٌزٞ ِٓ شأٔٗ ضكم١ك جٌّظٍكس جٌؼحِس ٌٍّطؼح١ٍِٓ. 

وّح ٠شْٚ أْ ٕ٘حٌه فشق ست١ظ ذ١ٓ جٌط٠ًّٛ جٌشذٛٞ ٚجٌط٠ًّٛ ذحٌطٛسَق 

جٌّظشفٟ, فمذ ٠طفك ج٨غٕحْ ػٍٝ جٌّغطٜٛ جٌؿضتٟ ٩ٌلطظحد, ٌىّٕٙح ٠خطٍفحْ 

جٌغٍغ فٟ جٌذٚسز ػٍٝ جٌّغطٜٛ جٌىٍٟ ٌٗ. ففٟ جٌطٛسَق جٌّظشفٟ ضذخً 

ج٨لطظحد٠س جٌطٟ جٌٙذف ِٓ جلطٕحؤ٘ح جٌكظٛي ػٍٝ جٌغ١ٌٛس ) جٌٕمٛد 

جٌكحػشز(, فٟ ق١ٓ ئْ ٘زٖ جٌغٍغ ٨ ٚؾٛد ٌٙح فٟ جٌط٠ًّٛ جٌشذٛٞ. ٠ّٚىٓ 

  -ضفغ١ش رٌه ذح٢ضٟ:

  ئْ جٌّٕحفغ جٌطٟ ضطكمك ػٍٝ ِغطٜٛ ج٨لطظحد جٌىٍٟ ٔحضؿس ػٓ ضؿ١ّغ

, فارج وحٔص جٌطؼح٩ِش ٨ ضكمك ِٕحفغ جٌّٕحفغ ػٍٝ جٌّغطٜٛ جٌؿضتٟ ٌٗ

قم١م١س ػٍٝ جٌّغطٜٛ جٌؿضتٟ, فٍٓ ضطّىٓ ِٓ ضكم١ك ػٛجتذ ئػحف١س 

 قم١م١س ػٍٝ جٌّغطٜٛ جٌىٍٟ. 

  ٠طشضد ػٍٝ جٌطٛسَق جٌّظشفٟ ضذجٚي جٌغٍغ ٌىٓ ٘زج جٌطذجٚي ٠ىْٛ غ١ش

ِكّٛد, ٠ىْٛ جٌغشع ِٕٗ ٘ٛ جٌكظٛي ػٍٝ جٌٕمٛد )جٌغ١ٌٛس( ١ٌٚظ 

)ذحٌغٍغ(, ِّح ٠إدٞ ئٌٝ ص٠حدز جٌطىح١ٌف ِٓ دْٚ ل١ّس ج٨ٔطفحع ذٙح 

 ِؼحفس ٩ٌلطظحد. 

  ئْ جٌطذجٚي جٌغٍؼٟ جٌٕحضؽ ػٓ جٌطٛسَق جٌّظشفٟ ٠إدٞ ئٌٝ ٔشٛء عٛق

ِغٍمس ٌٍطذجٚي جٌغٍؼٟ ِكً جٌطٛسَق. ٠ٚمطظش جٌطذجٚي ػٍٝ ػذد ِكذٚد 

ِٓ جٌطؿحس ٚجٌغٛق ٚجٌشخض جٌّكطحؼ ٌٍٕمٛد )جٌغ١ٌٛس( فمؾ, ٨ٚ ضؿذ 

 ٠مٙح جٌفؼٍٟ ٌٍغٛق. ؿش

  ئْ جٌطذجٚي جٌغٍؼٟ فٟ جٌطٛسَق جٌّظشفٟ غ١ش ِف١ذ فٟ جٌغٛق ٨ٚ

 ٠ٕطفغ ذٗ ِٓ ٠كطحؼ ٌٍغٍؼس.  

 الأثز في اننشاط الاستثًاري.  -5

٨ ٠خشؼ ِفَٙٛ ج٨عطػّحس ػٓ وٛٔٗ جٌغٍغ جٌشأعّح١ٌس جٌطٟ ضغطؼًّ فٟ       

ضى٠ٛٓ سأط جٌّحي  جٌؼ١ٍّس ج٦ٔطحؾ١س ذشىً ِرحشش أٚ أٞ ػ١ٍّس ٠ٕطؽ ػٕٙح

جٌؼ١ٕٟ جٌزٞ ٠ؼًّ ػٍٝ ص٠حدز جٌـحلس ج٦ٔطحؾ١س. ٚ ٠ٌؼَذ جٌّىْٛ ج٤عحط ِٓ 

ِىٛٔحش جٌـٍد جٌىٍٟ, ٚجٌزٞ ذذٚسٖ ٠كذد ِغطٜٛ وً ِٓ جٌذخً ٚجٌطٛظ١ف 

فٟ ج٨لطظحد جٌمِٟٛ, ٚجٌّكشن ج٤عحط ٌٍط١ّٕس.ٚذحٌٕظش ئٌٝ ؿر١ؼس جٌغٍغ 

ّظشفٟ فٟٙ ١ٌغص ِٓ جٌغٍغ جٌّغطؼٍّس فٟ ػ١ٍّس جٌط٠ًّٛ ذحٌطٛسَق جٌ
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جٌشأعّح١ٌس جٌطٟ ضغُٙ فٟ ص٠حدز ج٦ٔطحؼ أٚ ِؼذ٨ش جٌّٕٛ ج٨لطظحدٞ,٨ٚ قطٝ 

ذً ٟ٘ عٍغ  -ٚئْ وحٔص فٟٙ ٨ ضغطؼًّ ٌٍغشع رجضٗ –ِٓ جٌغٍغ ج٨عط٩ٙو١س 

ضٕمً جٌغ١ٌٛس )جٌٕمٛد( ٌٍّطٛسَق ِٓ ؾحٔد, ٚذحٌّمحذً ضٕمً جٌض٠حدز ٔظ١ش 

ٌّٛسَق ِٓ ؾحٔد أخش, ئرجً جٌطٛسَق جٌّظشفٟ ٨ ج٦لشجع ئٌٝ آؾً ٌٍّظشف ج

٠إدٞ فٟ قم١مطٗ ئٌٝ أٞ ضى٠ٛٓ ٌشأط جٌّحي.  وّح أْ ِؼذي جٌطٛسَق جٌّظشفٟ 

لذ ٠فٛق أق١حٔحً ِؼذي جٌشذف جٌّطٛلغ ِٓ ج٨عطػّحس جٌكم١مٟ, ِٚٓ غُ لذ ٠ؼًّ 

فٟ جٌكذ ِٓ جٌطٛؾٗ ٔكٛ ج٨عطػّحس ئرج  -فٟ قحٌس جسضفحػٗ –ػًّ عؼش جٌفحتذز 

 ِح لٛسَْ ذحٌىفح٠س جٌكذ٠س ٌشأط جٌّحي.  

ق المصزفي ينحزف بانتًىيم الإسلايي ػن يساره انتنًىي.  -6
َ
 انتىر

٠ُؼَذ جٌط٠ًّٛ ج٦ع٩ِٟ ض٩ً٠ّٛ عٍؼ١حً ٠ُغحُ٘ فٟ ئٔطحؼ جٌغٍغ ٚجٌخذِحش        

ٚضذجٌٚٙح, ٚضطّػً جٌخحط١س ج٤عحع١س ٌٙزج جٌط٠ًّٛ فٟ وٛٔٗ ٠مذَ جٌٕمٛد فٟ 

ئٔطحؼ جٌغٍغ ٚجٌخذِحش ٚضذجٌٚٙح. ٚ٘ٛ ذزٌه ٠ُؼَذ ض٩ً٠ّٛ ض٠ّٕٛحً ِؿحٌٟ وً ِٓ 

 ٠مَٛ ػٍٝ لحػذز قم١م١س ِٓ جٌض٠حدز فٟ ئٔطحؼ جٌـ١رحش ٚضذجٌٚٙح.

أِح جٌط٠ًّٛ ِٓ خ٩ي جٌطٛسَق جٌّظشفٟ فأٔٗ ض٩ً٠ّٛ ٔمذ٠حً, ٚجٌغٍؼس ١ٌغص     

ٌىْٛ ئ٨َ ٚع١ٍس ٌٍكظٛي ػٍٝ جٌٕمٛد جٌكحػشز, ف٩ غشع ٌٍّطٛسَق ف١ٙح 

٘ذفٗ جٌكظٛي ػٍٝ جٌٕمٛد, وزٌه جٌّظشف ١ٌظ ٘ذفٗ ذ١غ جٌغٍؼس؛ ٤ْ غح٠طٗ 

جٌكظٛي ػٍٝ جٌض٠حدز ِٓ خ٩ي ضٛف١ش جٌٕمٛد جٌكحػشز ٌٍّطٛسَق.ِٓ ٕ٘ح ٠طر١ٓ 

ئْ جٌطٛسَق ٠ّىٓ أْ ٠مغ ػٍٝ أٞ عٍؼس ٠ؼّٓ جٌّظشف ئػحدز ذ١ؼٙح ٌظحٌف 

 جٌّطٛسَق. 

ق المصزفي يىنذ آثار يانيت يزفغ ت -7
َ
 كهفت انتًىيم.  انتىر

٠ٌٛذ جٌطٛسَق جٌّظشفٟ آغحس ِح١ٌس ٠طشضد ػ١ٍٙح جسضفحع فٟ ضىٍفس ٘زج 

جٌٕٛع ِٓ جٌط٠ًّٛ, ٚرٌه ٌىْٛ ػ١ٍّس جٌط٠ًّٛ ذحٌطٛسَق جٌّظشفٟ ضطؼّٓ 

ِؿّٛػس ِٓ جٌؼمٛد جٌّطذجخٍس ٚجٌّطشجذـس ِغ ذؼؼٙح جٌرؼغ, ٠ٚطشضد ػٍٝ 

حؾّس ػٓ ػمذ جٌّشجذكس ٣ٌِش وًُ ػمذ ِٕٙح وٍُفس ِؼ١ٕس, فؼ٩ً ػٓ جٌض٠حدز جٌٕ

ذحٌششجء جٌّٕؼمذ ذ١ٓ جٌّظشف ج٦ع٩ِٟ ٚ جٌّطٛسَق, ٚجٌطٟ ضؼحدي فٟ جٌغحٌد 

ِؼذي جٌفحتذز جٌغحتذ أٚ ضض٠ذ ػ١ٍٗ ل٩ً١ٍ, ٚ ٕ٘حٌه ضىح١ٌف أخشٜ ضطّػً فٟ 

جٌؼ٨ّٛش جٌطٟ ضذفغ ٌٍٛعـحء ػٍٝ جٌر١ٛع جٌّطؼذدز ٚ ِظحس٠ف ج٨ضظح٨ش ٚ 

عؼحس جٌغٍغ جٌطٟ ٠طُ جٌطٛسَق ذٛجعـطٙح ٚذؼغ جٌشعَٛ جٌفشٚلحش جٌٕحشثس ػٓ أ

جٌكى١ِٛس ٚجٌطىح١ٌف جٌّكطٍّس. ِٚٓ ٕ٘ح ضظرف جٌّكظٍس جٌٕٙحت١س ٌطىح١ٌف 

جٌطٛسَق أورش ِٓ ِؼذي جٌفحتذز ٌذٜ جٌّظحسف جٌشذ٠ٛس, ٘زج ج٨سضفحع فٟ 

ضىح١ٌف جٌطٛسَق ٔحشة ػٓ ؿر١ؼطٗ. فؼ٩ً ػٓ أْ جٌطـر١ك جٌؼٍّٟ ٌٗ ٠ػرص ئْ 
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ش جٌطٛسَق ضفٛق غ١ش٘ح ِٓ ػ٨ّٛش جٌظ١غ جٌط١ٍ٠ّٛس ج٤خشٜ ٌذٜ ػ٨ّٛ

جٌّظحسف ج٦ع١ِ٩س. ٠ؼٕٟ ٘زج أْ ئذحقس جٌطٛسَق جٌّظشفٟ ٠طشضد ػ١ٍٗ ص٠حدز 

فٟ ِؼذٌٗ قطٝ ٠ىْٛ أػٍٝ ِٓ ِؼذي جٌفحتذز, ِّح ٠إغش عٍرحً فٟ ِغ١شز جٌؼًّ 

 جٌّظشفٟ ج٦ع٩ِٟ ٚعّؼس جٌّظحسف ج٦ع١ِ٩س. 

 تىصياث:الاستنتاجاث وان

 الاستنتاجاث:

  أٚي ِٓ أعطخذَ ٘زج جٌٍفظ ش١خ ج٦ع٩َ أذٓ ض١ّ١س, غُ أعطخذَ جٌٍفظ ذؼذ

 رٌه ِٓ لِرً ذؼغ فمٙحء جٌكٕحذٍس.

  جٌطٛسَق جٌّظشفٟ ٠ؿؼً ٚظ١فس جٌّظشف جٌزٞ ٠ـرمٗ ٔفظ ٚظ١فس

 جٌّظشف جٌشذٛٞ ١ٌٚظ ج٦ع٩ِٟ.

  فٟ دٚسضٗ جٌّؿّغ جٌفمٟٙ ٌشجذـس جٌؼحٌُ ج٦ع٩ِٟ ذكع ٘زج جٌّٕطؽ

٘ـ, ٚلذ أفطٝ ))ئْ جٌطٛسَق جٌّظشفٟ ٠ُؼَذ 1428ج٤خ١شز فٟ شٛجي ػحَ 

سذح ِكشَ, ٚدػح جٌّظحسف ج٦ع١ِ٩س ئٌٝ ػشٚسز ضؿٕرٗ ٚػذَ 

 جٌطؼحًِ ذٗ((. 

  جٌطٛسَق جٌّظشفٟ ذذ٠ً ٌٍمشٚع جٌشذ٠ٛس, ٚػ١ٍٗ ٨ قحؾس ٌٍّظحسف

 ج٦ع١ِ٩س. 

 ٚسٖ ٠إدٞ ئٌٝ ص٠حدز صجد ج٨ػطّحد ػ١ٍٙح ِٓ لِرً ج٤فشجد. ٚ٘زج ذذ

جٌّذ١ٔٛ٠س ذذسؾحش ور١شز, جٌطٟ لذ ٠طشضد ػ١ٍٙح فٟ جٌٕٙح٠س قذٚظ 

 أصِحش جلطظحد٠س فٟ جٌّؿطّغ.

  ضأغ١ش جٌطٛسَق جٌّظشفٟ فٟ جٌّؿطّغ ج٦ع٩ِٟ فٟ ص٠حدز ج٦ٔفحق

ج٨عط٩ٙوٟ جٌىّحٌٟ عٛف ٠ىْٛ أورش ِٓ ضأغ١ش جٌمشٚع جٌشخظ١س 

 جٌطم١ٍذ٠س ذأٔٛجػٙح جٌّخطٍفس.

 ّٛ٠ً ذحٌطٛسَق جٌّظشفٟ ٨ ٠مذَ ل١ّس ِؼحفس ٩ٌلطظحد.جٌط 



 التورق المصرفي وأثاره الاقتصادية السلبية

 مجلة كلية الشريعة العدد ) الثالث (                  321

 

  ئْ جٌطذجٚي جٌغٍؼٟ جٌٕحضؽ ػٓ جٌطٛسَق جٌّظشفٟ ٠إدٞ ئٌٝ ٔشٛء عٛق

ِغٍمس ٌٍطذجٚي جٌغٍؼٟ ِكً جٌطٛسَق, ٠ٚمطظش ػٍٝ ػذد ِكذٚد ِٓ 

جٌطؿحس ٚجٌغٛق ٚجٌشخض جٌّكطحؼ ٌٍٕمٛد )جٌغ١ٌٛس( فمؾ, ٨ٚ ضؿذ 

 ؿش٠مٙح جٌفؼٍٟ ٌٍغٛق.

 ئٌٝ ؿر١ؼس جٌغٍغ جٌّغطؼٍّس فٟ ػ١ٍّس جٌط٠ًّٛ ذحٌطٛسَق  ٚذحٌٕظش

جٌّظشفٟ فٟٙ ١ٌغص ِٓ جٌغٍغ جٌشأعّح١ٌس جٌطٟ ضغُٙ فٟ ص٠حدز ج٦ٔطحؼ 

ٚئْ  –أٚ ِؼذ٨ش جٌّٕٛ ج٨لطظحدٞ,٨ٚ قطٝ ِٓ جٌغٍغ ج٨عط٩ٙو١س 

ذً ٟ٘ عٍغ ضٕمً جٌغ١ٌٛس )جٌٕمٛد(  -وحٔص فٟٙ ٨ ضغطؼًّ ٌٍغشع رجضٗ

 د.ٌٍّطٛسَق ِٓ ؾحٔ

  ضطّػً جٌخحط١س ج٤عحع١س ٌٙزج جٌط٠ًّٛ فٟ وٛٔٗ ٠مذَ جٌٕمٛد فٟ ِؿحي

وً ِٓ ئٔطحؼ جٌغٍغ ٚجٌخذِحش ٚضذجٌٚٙح. ٚ٘ٛ ذزٌه ٠ُؼَذ ض٩ً٠ّٛ ض٠ّٕٛحً 

 ٠مَٛ ػٍٝ لحػذز قم١م١س ِٓ جٌض٠حدز فٟ ئٔطحؼ جٌـ١رحش ٚضذجٌٚٙح.

 ٌٕٛع جٌطٛسَق جٌّظشفٟ آغحس ِح١ٌس ٠طشضد ػ١ٍٙح جسضفحع فٟ ضىٍفس ٘زج ج

 ِٓ جٌط٠ًّٛ.

  ٠إغش عٍرحً فٟ ِغ١شز جٌؼًّ جٌّظشفٟ ج٦ع٩ِٟ ٚعّؼس جٌّظحسف

 ج٦ع١ِ٩س.

  ٟجعطخذجَ ط١غس جٌطٛسَق جٌّظشفٟ ذذأ ٠ؼًّ فؼ٩ً فٟ ط١غ جٌط٠ًّٛ ف

جٌّظحسف ج٦ع١ِ٩س ػًّ لحْٔٛ غش٠شحَ )جٌٕمٛد جٌشد٠ثس ضـشد جٌٕمٛد 

جٌظ١غ جٌط١ٍ٠ّٛس جٌؿ١ذز ِٓ جٌطذجٚي(, ف١مَٛ جٌطٛسَق جٌّظشفٟ ذـشد 

ج٤خشٜ )جٌّشجذكس , جٌّؼحسذس, جٌّشحسوس( ِٓ جٌغٛق ٠ٚكً ِكٍٙح, 

٤ْ جٌّغطف١ذ٠ٓ ِٓ جٌط٠ًّٛ ٠فؼٍْٛ أؿ٩ق أ٠ذ٠ُٙ فٟ جعطؼّح٨ضٗ ِٓ 

 دْٚ ضذخً فٟ جٌط٠ًّٛ.   
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 انتىصياث:
  ُئ٠ؿحد ١٘ثس ششػ١س ػ١ٍح ٌٍّظحسف ج٦ع١ِ٩س ٚجٌٕٛجفز ج٦ع١ِ٩س جٌطٟ ض

ٌّظحسف جٌطم١ٍذ٠س, ضىْٛ ٟ٘ جٌّشؾغ جٌطٕظ١ّٟ فطكٙح فٟ ذؼغ ج

 ٚجٌطشش٠ؼٟ ٌؼًّ ضٍه جٌّظحسف. 

  ًّجٌؼًّ ػٍٝ ِؼحٌؿس جٌخًٍ جٌزٞ ذذأ ٠غطششٞ ذٛػٛـ فٟ ِغ١شز جٌؼ

 فٟ جٌّظحسف ج٦ع١ِ٩س. 

  ٟ٠ٕرغٟ ػٍٝ جٌؼح١ٍِٓ فٟ جٌّظحسف ج٦ع١ِ٩س ٚذخحطس جٌؼح١ٍِٓ ف

ٓ غُ جٌطـر١ك, ٌطؿٕد ج١ٌٙثحش جٌششػ١س أْ ٠رذأ ػٍُّٙ فٟ جٌطٕظ١ش ِٚ

 قذٚظ ٘ضجش ضإغش فٟ ِغ١شز ػٍّٙح. 

  جٌطشؿ١غ ٚجٌطكف١ض ػٍٝ جٌؼًّ ذحٌظ١غ جٌط١ٍ٠ّٛس ج٦ع١ِ٩س جٌّؼشٚفس

)جٌّشجذكس , جٌّؼحسذس, جٌّشحسوس( ٚ جذطىحس ط١غ ض١ٍ٠ّٛس ضطفك ِٚرحدب 

 جٌشش٠ؼس ج٦ع١ِ٩س ِغ ػشٚسز جٌطكز٠ش ِٓ جٌطكح٠ً ػ١ٍٙح.

 الهىايش:
ش ذٓ ػرذ جٌمحدس جٌشجصٞ, ِخطحس جٌظكحـ, دجس جٌىطحخ ِكّذ ذٓ أذٟ ذى (1)

 . 717َ, ص1981 -٘ـ 1411جٌؼشذٟ, ٌرٕحْ, ذ١شٚش, 

ِؿذ جٌذ٠ٓ ِكّذ ذٓ ٠ؼمٛخ جٌف١شٚص أذحدٞ جٌش١شجصٞ, جٌمحِٛط جٌّك١ؾ,  (2)

 . 288ػحٌُ جٌىطد, ٌرٕحْ, ذ١شٚش, خ ش, ص

ْ, ذ١شٚش, جٌكحفظ ذٓ ل١ُ جٌؿٛص٠س, ئػ٩َ جٌّٛلؼ١ٓ, جٌّىطرس جٌغٍف١س, ٌرٕح (3)

 . 223, ص1979, 3ؽ

عحِٟ ذٓ ئذشج١ُ٘ جٌغ٠ٍُٛ, جٌطىحفإ ج٨لطظحدٞ ذ١ٓ جٌشذح ٚ جٌطٛسَق, ٚسلس  (4)

 2 –شؼرحْ  29ِمذِس ئٌٝ ٔذٚز جٌرشوس جٌشجذؼس ٚجٌؼشش٠ٓ, 

 . 8َ, ص2113/ أوطٛذش )ضغش٠ٓ ج٤ٚي(/ 27-25٘ـ , 1424سِؼحْ/

ـر١ك أ.د.ِٕزس لكف ٚ د.ػّحد ذشوحش, جٌطٛسَق جٌّظشفٟ فٟ جٌط (5)

جٌّؼحطش, ذكع ِمذَ ٌّإضّش جٌّإعغحش جٌّح١ٌس ج٦ع١ِ٩س؛ ِؼحٌُ جٌٛجلغ 

/ 11-8ٚأفحق جٌّغطمرً, ؾحِؼس ج٦ِحسجش جٌؼشذ١س جٌّطكذز, ِذ٠ٕس جٌؼ١ٓ, 

 . 3, ص2115ِح٠ٛ )أ٠حس(/ 
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د.عؼ١ذ ذٛ ٘شجٚز, جٌطٛسَق جٌّظشفٟ فٟ دسجعس ضك١ٍ١ٍس ٔمذ٠س ٣ٌسجء   (6)

ٟ, ِؿّغ جٌفمٗ ج٦ع٩ِٟ جٌذٌٟٚ, جٌذٚسز جٌفم١ٙس, ِٕظّس جٌّإضّش ج٦ع٩ِ

 . 1جٌطحعؼس ػششز, دٌٚس ج٦ِحسجش جٌؼشذ١س جٌّطكذز, جٌشحسلس, ص

جٌظذ٠ك جٌؼش٠ش, جٌطٛسَق جٌّظشفٟ ) جٌشأٞ جٌفمٟٙ(, ق١ٌٛس جٌرشوس,  (7)

, 2114٘ـ, أوطٛذش )ضشش٠ٓ ج٤ٚي(/ 1425جٌؼذد جٌغحدط, سِؼحْ/ 

 . 194ص

 .18ك, صعحِٟ ذٓ ئذشج١ُ٘ جٌغ٠ٍُٛ, ِظذس عحذ (8)

 .7أ.د.ِٕزس لكف ٚ د.ػّحد ذشوحش, ِظذس عحذك, ص   (9)

 .18عحِٟ ذٓ ئذشج١ُ٘ جٌغ٠ٍُٛ, ِظذس عحذك, ص (11)

٠ُٕظش: ِكّذ ػرذ جٌغفحس جٌشش٠ف, جٌطـر١محش جٌّظشف١س ٌٍطٛسَق:  (11)

ج٠٦ؿحذٟ ٚجٌغٍرٟ, ق١ٌٛس جٌرشوس/ جٌؼذد جٌخحِظ,  ِششٚػ١طٙح ٚدٚس٘ح

أ.د.ِٕزس  -, ص2113)ضشش٠ٓ ج٤ٚي(/ أوطٛذش  -٘ـ 1424سِؼحْ/

 . 11-11لكف ٚ د.ػّحد ذشوحش, ِظذس عحذك, ص

 . 8أ.د.ِٕزس لكف ٚ د.ػّحد ذشوحش, ِظذس عحذك, ص (12)

جٌّؿّغ جٌفمٟٙ ج٦ع٩ِٟ ٌشجذـس جٌؼحٌُ ج٦ع٩ِٟ,  جٌذٚسز جٌغحذؼس   (13)

(/ شٛجي/  23-19ػششز ,جٌٍّّىس جٌؼشذ١س جٌغؼٛد٠س, ِىس جٌّىشِس, )

 (,ص   . 2113 (/ وحْٔٛ ج٤ٚي/17-13) -٘ـ 1424

 .8أ.د.ِٕزس لكف ٚ د.ػّحد ذشوحش, ِظذس عحذك, ص (14)

 .11-11أ.د.ِٕزس لكف ٚ د.ػّحد ذشوحش, ِظذس عحذك, ص (15)

د.ئذشج١ُ٘ ػرذ جٌٍـ١ف جٌؼر١ذٞ,قم١مس ذ١غ جٌطٛسَق جٌفمٟٙ ٚجٌطٛسَق  (16)

جٌّظشفٟ, دجتشز جٌشثْٛ ج٦ع١ِ٩س ٚجٌؼًّ جٌخ١شٞ, دذٟ, ج٦ِحسجش 

 . 89 -88َ, ص2118 -ـ 1429٘, 1جٌؼشذ١س جٌّطكذز, ؽ

 ٠ُٕظش:  (17)

 22أ.د.ِٕزس لكف ٚ د.ػّحد ذشوحش, ِظذس عحذك, ص . 

  د.ػرذ جلله ذٓ ع١ٍّحْ ذٓ ػرذ جٌؼض٠ض جٌرحقٛظ, ج٢غحس ج٨لطظحد٠س

ٌٍطٛسَق  جٌّظشفٟ    جٌّٕظُ, ؾحِؼس ج٦ِحسجش جٌؼشذ١س جٌّطكذز, 

 . 1266 -1264, ص2118جٌّإضّش جٌؼٍّٟ جٌغٕٛٞ جٌشجذغ ػشش, 

  ِٟ18ذٓ ئذشج١ُ٘ جٌغ٠ٍُٛ, ِظذس عحذك, صعح. 
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 المصادر:
جٌرحقٛظ, د.ػرذ جلله ذٓ ع١ٍّحْ ذٓ ػرذ جٌؼض٠ض, ج٢غحس ج٨لطظحد٠س ٌٍطٛسَق   -1

جٌّظشفٟ    جٌّٕظُ, ؾحِؼس ج٦ِحسجش جٌؼشذ١س جٌّطكذز, جٌّإضّش جٌؼٍّٟ 
 . 2118جٌغٕٛٞ جٌشجذغ ػشش, 

١ٍ١ٍس ٔمذ٠س ٣ٌسجء ذٛ ٘شجٚز, د.عؼ١ذ , جٌطٛسَق جٌّظشفٟ فٟ دسجعس ضك -2
جٌفم١ٙس, ِٕظّس جٌّإضّش ج٦ع٩ِٟ, ِؿّغ جٌفمٗ ج٦ع٩ِٟ جٌذٌٟٚ, جٌذٚسز 

 جٌطحعؼس ػششز, دٌٚس ج٦ِحسجش جٌؼشذ١س جٌّطكذز, جٌشحسلس. 
جٌؿٛص٠س, جٌكحفظ ذٓ ل١ُ , ئػ٩َ جٌّٛلؼ١ٓ, جٌّىطرس جٌغٍف١س, ٌرٕحْ,  -3

 .1979, 3ذ١شٚش, ؽ
ٌمحدس , ِخطحس جٌظكحـ, دجس جٌىطحخ جٌشجصٞ, ِكّذ ذٓ أذٟ ذىش ذٓ ػرذ ج -4

 َ.1981 -٘ـ 1411جٌؼشذٟ, ٌرٕحْ, ذ١شٚش, 
جٌغ٠ٍُٛ, عحِٟ ذٓ ئذشج١ُ٘ , جٌطىحفإ ج٨لطظحدٞ ذ١ٓ جٌشذح ٚ جٌطٛسَق, ٚسلس  -5

 2 –شؼرحْ  29ِمذِس ئٌٝ ٔذٚز جٌرشوس جٌشجذؼس ٚجٌؼشش٠ٓ, 
 َ.2113/ أوطٛذش )ضغش٠ٓ ج٤ٚي(/ 27-25٘ـ , 1424سِؼحْ/

ّذ ػرذ جٌغفحس , جٌطـر١محش جٌّظشف١س ٌٍطٛسَق: ِششٚػ١طٙح جٌشش٠ف, ِك -6
/ جٌؼذد جٌخحِظ,  ج٠٦ؿحذٟ ٚجٌغٍرٟ, ق١ٌٛس جٌرشوس ٚدٚس٘ح

 . 2113أوطٛذش )ضشش٠ٓ ج٤ٚي(/ -٘ـ  1424سِؼحْ/
جٌش١شجصٞ, ِؿذ جٌذ٠ٓ ِكّذ ذٓ ٠ؼمٛخ جٌف١شٚص أذحدٞ , جٌمحِٛط جٌّك١ؾ,  -7

 ػحٌُ جٌىطد, ٌرٕحْ, ذ١شٚش, خ ش.
جٌظذ٠ك , جٌطٛسَق جٌّظشفٟ ) جٌشأٞ جٌفمٟٙ(, ق١ٌٛس جٌرشوس,  جٌؼش٠ش, -8

 .2114٘ـ, أوطٛذش )ضشش٠ٓ ج٤ٚي(/ 1425جٌؼذد جٌغحدط, سِؼحْ/ 
جٌؼر١ذٞ. د.ئذشج١ُ٘ ػرذ جٌٍـ١ف, قم١مس ذ١غ جٌطٛسَق جٌفمٟٙ ٚجٌطٛسَق  -9

جٌّظشفٟ, دجتشز جٌشثْٛ ج٦ع١ِ٩س ٚجٌؼًّ جٌخ١شٞ, دذٟ, ج٦ِحسجش 
 َ.2118 -٘ـ 1429, 1ؽ جٌؼشذ١س جٌّطكذز,

لكف, أ.د.ِٕزس ٚ ذشوحش, د.ػّحد , جٌطٛسَق جٌّظشفٟ فٟ جٌطـر١ك  -11
جٌّؼحطش, ذكع ِمذَ ٌّإضّش جٌّإعغحش جٌّح١ٌس ج٦ع١ِ٩س؛ ِؼحٌُ جٌٛجلغ 

/ 11-8ٚأفحق جٌّغطمرً, ؾحِؼس ج٦ِحسجش جٌؼشذ١س جٌّطكذز, ِذ٠ٕس جٌؼ١ٓ, 
 .2115ِح٠ٛ )أ٠حس(/  

ٌشجذـس جٌؼحٌُ ج٦ع٩ِٟ,  جٌذٚسز جٌغحذؼس ػششز جٌّؿّغ جٌفمٟٙ ج٦ع٩ِٟ  -11
 -٘ـ 1424(/ شٛجي/  23-19,جٌٍّّىس جٌؼشذ١س جٌغؼٛد٠س, ِىس جٌّىشِس, )

 (.2113(/ وحْٔٛ ج٤ٚي/ 13-17)
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Abstract 
The banking securitization and its negative economic 
effects 

     The Islamic banking industry has begun to occupy of 
eminent space in the world markets and a good reputation 
for the companies and big institutions, although of 
challenges that face produces of this industry started from 
different terms, names, and explanations for reaching to 
absence of international standards, this industry has 
produced financing forms and has put produces that took 
part in its developing and confirmation on competition and 
its imitate to the traditional theory (Al-Rabwyia).  
     The banking securitization has considered as one kinds 
of modern financing forms that have an echo since eighties 
of the twenties century. So, what is the banking 
securitization? and how has it done? and what are its kinds? 
and what are the economic effects that are making? 

 For answering about these questions, the research is 
divided into three pivots; the first pivot is devoted to 
explain the concept of the banking securitization and its 
kinds, and the second pivot is devoted to search for 
mechanism that doing in it, whereas the third pivot for 
explanation the possible negative economic effects that are 
making this financing form. The research is concluded with 
some recommendations that were from importance, it is 
necessary to find legality staff for the Islamic banks and the 
Islamic windows that have opened in some of the 
traditional banks will be regulation reference and 
legislation for working those banks. 

 
 ج٨عطٕطحؾحش

 

*The first use of this phrase Shaykh al-Islam Ibn Taymiyyah, 

and then use the word afterwards by some Hanbali 

jurists .     
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 *foliation banking makes the job bank that applies the 

same function usury bank and not Islamic. 

*faqihi assembly for the Muslim World League search this 

product at its last session in November 1428, has issued 

a fatwa ((The foliation banking is forbidden usury, and 

called on Islamic banks need to be avoided and not to 

deal with it.)) 

*foliation banking alternative to usury loans, and therefore 

there is no need for Islamic banks. 

increased relied upon by individuals. This in turn leads to 

increased indebtedness varying large, which may 

ultimately result in economic crises in the community . 

*the impact of securitization banking in the Muslim 

community to increase consumer spending Kamali will 

be greater than the effect of traditional personal loans of 

various types . 

 

 

 

*funding tawarruq banking does not offer added value to 

the economy. 

*The commodity trading resulting from the securitization 

leads to the emergence of the banking market closed for 

trading commodity replaced foliation , and restricted to 

a limited number of traders and the market and the 

person in need of money ( liquidity ) only , and do not 

find their way to the actual market  .  

*Given the nature of the goods used in the process of 

funding tawarruq banking They are not of capital goods 

that contribute to the increase of production or 
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economic growth rates , not even of consumer goods - 

even if they are not used for the same purpose - they are 

goods transported liquidity (money ) for Matturq of side. 

 *main characteristic of this funding being submitted all the 

money in the field of production of goods and services 

traded . It thus is developmentally funding is based on a 

real base of the increase in the production and 

circulation of good things  .  

  *foliation banking financial implications consequent rise 

in the cost of this type of financing  .  

 *adversely affect the march of Islamic banking and the 

reputation of the Islamic banks  .  

*Use a formula foliation banking began actually works in 

formats financing in Islamic banks work law Grisham 

(money shoddy expel money good from circulation ) , 

who shall foliation banking expel formulas other 

financing ( Murabaha , Mudaraba, Musharaka ) from the 

market and replace it , because the beneficiaries of the 

funding prefer to launch their hands in the uses of 

funding without interference  .  


