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@ @

òß†Ô½a@@ @

الحمد الله رب العالمين ، الرحمن الرحيم ، مالك يوم الدين ، والصـلاة  
والسلام على أشرف الأنبياء والمرسلين ، وقائد الغر المحجلين ، وعلـى آلـه   

   :ما بعد أوصحبه ومن تبعهم بإحسان إلى يوم الدين  
إن للأوراق المالية التي تصدرها شركات المساهمة أهمية بالغة وأثراً مهماً 
على الاقتصاد بشكل عام وعلى الأطراف المختلفة التي ترتبط ـا ، وتلـك   

  " .حصص التأسيس –السندات  –الأسهم : "الأوراق المالية هي 
مشاعٍ مـن   وتعد الأسهم أوراقاً مالية تمثل حق حاملها في ملكية جزءٍ

الشركة وما يتبع ذلك من حقوق في الأرباح والإدارة والمراقبـة وغيرهـا ،   
وبالتالي يتأثر ملاّكها سلباً وإيجاباً عندما تتقدم الشركة أو تتأخر ، وعنـدما  

  . تربح أو تخسر 
وتعد السندات أوراقاً مالية تمثل ديوناً لحاملها على الشركة ، وبالتالي 

أثناء حياة الشركة وفي أثناء تصـفيتها وإنقضـائها ، ولا   لهم حقوق الدائنين 
  .الشركة وأرباحها  بخسائرعلاقة لهم 

" ملكية"التي لا تمثل " حصص التأسيس"وبين الأسهم والسندات نجد 
تختلف عن الأسهم  اًأحكام خاصة ، وخصائص وحقوق لكن لها، " ديناً"ولا 

   .والسندات 
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كحملة الأسهم  –من الأرباح فنجد أن حملتها يحصلون على نصيب 
 –لا يتحملون شيئاً من خسائر الشركة كما أمدون أن يكونوا ملاكاً ،  –

  .دون أن يكونوا دائنين  -كحملة السندات
إنشـاؤها  خاصـة مـن حيـث     اًلحصص التأسيس أحكامكما أن 

ها والتعويض عنها ، وهذه الأحكام وغيرها لم أجد مـن  وخصائصها وإاؤ
ما كتب فيها مباحث مختصرة داخل بحوث  ، وغاية كل مستقلتكلم عنها بش

  . أو رسائل 
ولقد جاء في نظام الشركات السعودي ما ينظم ويبين الأحكام الـتي  
تتعلق بحصص التأسيس في شركة المساهمة ، وذلك في الفرع الثاني من الفصل 

  .الرابع في عدد من المواد ، التي تحتاج إلى إبراز أحكامها 
متطلبات الدراسة في مرحلة الماجستير  يعد منبحث التكميلي ولأن ال

 –الفضـلاء   المشايخبعد مشورة من  –قررت  فقد في المعهد العالي للقضاء ،
اختيار هذا الموضوع  ، ليكون محل البحث والدراسة من الناحيتين النظاميـة  

  .والفقهية
يجعل هذا العمـل  أسأل االله التوفيق والسداد في الدنيا والآخرة ، وأن 

  . الكريم  هصاً لوجهلخا
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@Êì™ì½a@òîàçcZ@ @

شركات المساهمة ، وأهميتها في تحقيق خطط التنميـة الـتي    تنامي -١
  .أقدمت عليها المملكة العربية السعودية 

ما تمثله حصص التأسيس في شركات المساهمة من أهميـة وذلـك    -٢
 .لتباين آراء القانونيين واختلافهم فيها 

لموضوع من الناحية العملية والتطبيقيـة ، والمتمثلـة في   أهمية هذا ا -٣
الإلمام بالمواد النظامية الواردة بشأن حصص التأسـيس في نظـام   
الشركات السعودية ، مع بيان موقف الفقه الإسـلامي منـها ،   
والذي يفيد الشركـات المصدرة لهـا ، وكـذلك الأشـخاص    

 .حامليها

درها شركات المساهمة ، والـتي  تزايد أهمية الأوراق المالية التي تص -٤
  .منها حصص التأسيس 

@ @

@Êì™ì½a@‰bîna@lbjcZ@ @

فيما أعلم  -أن هذا الموضوع لم يتطرق إليه بشكل خاص من قبل  -١
  .فرغبت أن أفرده ببحث خاص يتناول أطرافه بشكل موسع  -

ئل العلميـة الـتي يحتاجهـا    إثراء المكتبة الإسلامية بمزيد من الرسا -٢
 .اتمع
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موقف الشريعة الإسلامية من حصص التأسيس ، ما يتفـرع  بيان  -٣
 .تحتها من مسائل 

كون هذا الموضوع من مجالات الأنظمة المندرجة في إطار السياسة  -٤
 .الشرعية ، فهو يدخل في تخصصي واهتمامي 

@ @

@szjÛa@òÜØ’ßZ@ @

  :تتمثل مشكلة البحث في النقاط التالية 

 .بين الشركة عدم وضوح العلاقة بين حملة حصص التأسيس و -١

عدم وجود دراسة نظامية تتعلق بتكييـف حصـص التأسـيس ،     -٢
ونشأا وانقضاؤها ، وتداولها وانتقال ملكيتها ، والفرق بينها وبين 

والحقوق التي تخـتص  " الأسهم والسندات"الأوراق المالية الأخرى 
 .ا ويختص ا حملتها 

وآثارها  عدم وجود دراسة فقهية تتعلق بتكييف حصص التأسيس ، -٣
  .وبدائلها الشرعية 

@ @

  



îdnÛa@—–y@âbØyc@òàçb½a@ò×Š‘@¿@âbÄäÛaë@éÔÐÛa@¿ 

@ 

@szjÛa@òİZ@ @
  

  .، وخاتمة مباحث، وتمهيد ، وثلاثة مقدمة : من  خطة البحثتتكون 
@òß†Ô½a@Z@ @

وتتضمن أهمية الموضوع ، وأسباب اختياره ، ومشكلة البحـث ، وخطـة   
  .البحث 

@ @

Ûa@†îèànZ  تعريف عام بحصص التأسيس :  
  .تعريف شركة المساهمة  : الأول المطلب
  .تعريف حصص التأسيس  : الثاني  المطلب
  خصائص حصص التأسيس  :الثالث  المطلب

  

  .صص التأسيس لح النشأة التاريخية :الرابع   المطلب
  .الفرق بين حصص التأسيس والأوراق المالية الأخرى:الخامس المطلب

  
@ @

@ @

@ @

@ @

@ @

@ @

@ @

@ @

@ @

szj½a@@Þëþa@Z@ @

@âbÄäÛaë@éÔÐÛa@¿@îdnÛa@—–¡@ò•b¨a@âbØyþaZ@ @

  .حصص التأسيس  أطراف :الأول   المطلب
  .إنشاء حصص التأسيس  :   الثاني المطلب
  .تداول حصص التأسيس  : الثالث المطلب
  .انقضاء حصص التأسيس  :  الرابع المطلب
  يف النظامي والفقهي لحصص التأسيس وبيان التكي :الخامس المطلب

    .حكمها                             
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szj½a@a@ïãbrÛ@Z@ @
@ @
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  .جمعيات أصحاب حصص التأسيس  :  الأول المطلب
  .حقوق أصحاب حصص التأسيس  :   الثاني المطلب

@ @
@ @

szj½a@@sÛbrÛa@Z@ @

@îdnÛa@—–§@òîèÔÐÛa@Ýöa†jÛaë@‰bqŁaZ@ @

  .الآثار الفقهية لحصص التأسيس  :الأول المطلب@@@@@@@@@@@@@@@@
  .البدائل الفقهية لحصص التأسيس : الثاني طلبالم       
        

@ò·b¨aZ  وفيها أهم النتائج والتوصيات.  
هذا وفي الختام أتقدم بالشكر الجزيل لجامعة الإمام محمد بـن سـعود   
الإسلامية ممثلة في المعهد العالي للقضاء ، على إتاحة الفرصـة لي للدراسـة   

  .  والبحث ، والسير في طريق طلب العلم
أسأل االله العظيم التوفيق والإعانة على هذا البحث ، وأن يجعله خالصاً 
لوجهه الكريم ، وصلى االله وسلم وبارك على نبينا محمد وعلى آله وصـحبه  

  .  أجمعين 
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†îèànÛa@ @
@âbÇ@ÑíŠÈm¡îdnÛa@—–@ @

  
@ @

@éîÏëò¼@kÛbİß@Z@ @
@@@@@@@@@@kÜİ½a@@@@Þëþa@@Z@@ÑíŠÈm@òàçb½a@ò×Š‘N@ @

  : فرعانوفيه 
  .  شركة في اللغة والفقه والنظاملتعريف ا: الأول  الفرع
  .يف الشركة المساهمة في اللغة والنظامرتع:  الثاني  الفرع

@@@@@@@@@@kÜİ½a@@ïãbrÛa@@@Z@@îdnÛa@—–y@ÑíŠÈmN@@ @
@@@@@@@@@kÜİ½a@sÛbrÛa@@@@@Z@@îdnÛa@—–y@—öb–N@ @
@@@@@@@@@@kÜİ½a@ÉiaŠÛa@@@@@Z@äÛaòî±‰bnÛa@ñd’@§@îdnÛa@—–N@ @
@@@@@@@@@@kÜİ½a@ßb¨aZ@@òîÛb½a@Öa‰ëþaë@îdnÛa@—–y@´i@ÖŠÐÛa@ @

@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@ôŠþaN@ @
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@ @
@ @
kÜİ½a@Þëþa@ @

@ÑíŠÈmòàçb½a@ò×Š‘@ @
  

@ @

@éîÏëæbÇŠÏ@@Z@ @

ÊŠÐÛa@@Þëþa@Z@@@âbÄäÛaë@éÔÐÛaë@òÌÜÛa@¿@ò×Š’Ûa@ÑíŠÈm@@N@ @

ÊŠÐÛa@ïãbrÛaZ@âbÄäÛaë@òÌÜÛa@¿@òàçb½a@ò×Š’Ûa@ÑíŠÈmN@ @
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IIÊŠÐÛa@Þëþa@HH@ @

âbÄäÛaë@éÔÐÛaë@òÌÜÛa@¿@ò×Š’Ûa@ÑíŠÈm@ @

@ @
@üëc@Z@òÌÜÛa@¿@ò×Š’Ûa@ÑíŠÈmZ@ @

: وهو أصل يدل على معنيين ، أحدهما ) شرك(الشركة مصدر للفعل "
  . "حدهماالشركة وهو أن يكون الشيء بين اثنين لا ينفرد به أ

شاركت فلاناً في الشيء ، إذا صرت شريكه ، وأشركت ": ويقال 
وأَشرِكْه في {: قال تعالى في قصة موسى . فلاناً  ، إذا جعلته شريكاً لك 

  . )٢( )١( "}أَمرِي
"والشةُكَر ٣( "مخالطة الشريكين: ة سواء رِكَوالش( .  

  

@ @

@bîãbq@Z@éÔÐÛa@¿@ò×Š’Ûa@ÑíŠÈmZ@ @

من  تختلفيعرفون الشركة بتعريفات  نجد أم كتب الفقهاء إلى بالنظر
مذهب إلى آخر ، وذلك يرجع إلى اختلاف أنواع الشركات ، فنذكر بعض 

  :في المذاهب الفقهية  هذه التعاريف
@M  افقد عرفها الأحناف بأ:  
  . )٤( "عبارة عن عقد بين المتشاركين في الأصل والربح"

                                                 
  .    ٣٢آية : سورة طه   )١(
  .   ٣/٢٦٥معجم مقاييس اللغة ، لابن فارس   )٢(
  .    ١٠/٥٤١لسان العرب ، لابن منظور   )٣(
  .    ٦/٤٥٩حاشية ابن عابدين   )٤(
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@M اوعرفها المالكية بأ  :  
إذن كل واحد من المتشاركين لصاحبه في أن يتصرف في ماله أو بدنه "

   . )١(" له ، ولصاحبه مع تصرفهما أنفسهما
@M اوعرفها الشافعية بأ  :  
مـا يحدث بالإختيار بين اثنين فصاعداً من الإختلاط لتحصيل  "
  . )٢(" الربح

@M@اوعرفها الحنابلة بأ  :  
   . )٣(" صرفاجتماع في استحقاق أو ت" 
وقد عرف بعض العلماء المتأخرين الشركة بتعريفات عديدة نذكر  -

  :أهمها 
في المال وربحه ، أو على  الاشتراكعقد بين اثنين أو أكثر على "

فيما يباع الاشتراك ل ، أو الاشتراك في أجر العمفي ربحه دون الاشتراك 
  . )٤("ويشتري دون أن يكون هناك رأس مال يتجر فيه

سب بواسطة الأموال عبارة عن تعاقد اثنين أو أكثر على العمل للك -
لوجاهة ليكون الغنم والغرم بينهما حسب الاتفاق أو الأعمال أو ا

  .)٥(المشروع
                                                 

  .    ٧/٦٤مواهب الجليل ، للحطاب   )١(
     .٥/١٢٩فتح الباري شرح صحيح البخاري ، لابن حجر   )٢(
  .    ٥/٣٠١الإنصاف ، للمرداوي   )٣(
عبدالعزيز الخياط من كتاب الشركات في الفقه الإسلامي . هذا التعريف استخلصه د  )٤(

     . ١/٤٥الشركات للخياط : ف ، انظر للشيخ علي الخفي
عبد العزيز الخياط في كتابه الشركات . نقله عنه د هذا التعريف لأحمد أبو الفتح ،  )٥(

١/٤٥   .  
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أن التعريفين الأخيرين هما  ننظر إلى التعاريف السابقة نجد وحين -
 ، سواء ناولا أقسام الشركات كلهاالأكثر شمولاً لأنواع الشركات ، حيث ت

لأا تقوم  ؛كانت بالأموال أو الأعمال أو الوجاهة أوكانت شركة مضاربة 
على الجهد البدني والمالي معاً ، كذلك كوما تعريفان مانعان لعدم دخول 

   . )١( المعنى العقدي للشركة ا، وأبرز غير المقصود في التعريف كشركة الملك
اً لكونه مختصراً عن نظر ان التعريف الأخير هو الأرجح ؛ـوإن ك

التعريف ؛ من " المشروعالاتفاق حسب "، لكن يجب حذف عبارة  هسابق
، وإنما بمقتضى نصيب  الاتفاقأن يكون حسب  وزلأن توزيع الخسارة لا يج

   . )٢(الشركاء في رأس مال الشركة 
@ @

@brÛbq@Z@âbÄäÛa@¿@ò×Š’Ûa@ÑíŠÈmZ@ @

ام الشركات السعودي جاء تعريف الشركة في المادة الأولى من نظ -
  :هـ كما يلي ١٣٨٥الصادر عام 

أكثر بأن يساهم كل منهم في عقد يلتزم بمقتضاه شخصان أو "
الربح بتقديم حصة من مال أو عمل لاقتسام ما قد ينشأ مشروع يستهدف 

  " .عن هذا المشروع من ربح أو خسارة
ون هذا التعريف مأخوذ من القانون المدني المصري ، كما أن القانو

  . )٣( المصري استمدها من التقنين المدني الفرنسي

                                                 
شركات الأشخاص بين ؛  ١/٥١الشركات في الشريعة الإسلامية  ، عبد العزيز الخياط   )١(

  . ٣٨الشريعة والقانون ، محمد الموسى ص 
     .سابق المرجع ال  )٢(
  .    ١٣٥ص  ، محمد الجبر القانون التجاري السعودي  )٣(
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عقد بين اثنين أو : ا فقد جاء تعريف الشركة في القانون الفرنسي بأ
بينهم بقصد قسمة الأرباح التي تنشأ  بالاشتراكقون على وضع شيء أكثر يتف

  . )١(عنه بينهم 
كات، وبالنظر إلى هذا التعريف نجده كسابقه شامل لأكثر أنواع الشر

كما أنه يقوم على أن الشركة تعد عقداً خلافاً لمن يعتبرها غير ذلك ، فهو لا 
بعيداً عن التعاريف الفقهية السابقة  يعد.  

نظراً لأنه صرح بذكر اقتسام  ؛ والتعريف الأول هو المقدم في الترجيح
  .الخسارة في التعريف ، خلافاً للتعريف الفرنسي 

لأن هناك نوعاً  ؛ى التعريف أنه غير جامعوقد لاحظ بعض الباحثين عل
من الشركات لا تتم بمجرد اتفاق الشريكين ، بل يتوقف انشاؤها على موافقة 
الدولة وإصدار المرسوم المرخص بقيامها وهي شركة المساهمة ، والتعريف لا 

  . )٢(يشمل ذلك 
؛ لأن توقف إنشاء شركة صحيح أن هذه الملاحظة لا محل لها وال
شروط إنشاء شركة الدولة وترخيصها بقيامها هو من  ة على موافقةالمساهم

  . والشروط لا تدخل في التعريف وليس داخلاً في ماهيتها، المساهمة ،
  

  

*****  

                                                 
     . ١/٤٥الشركات في الشريعة الإسلامية ، عبدالعزيز الخياط   )١(
     . ٤١المرجع السابق ؛ وشركات الأشخاص بين الشريعة والقانون ، محمد الموسى ص   )٢(
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@ 

IIÊŠÐÛa@ïãbrÛa@HH@ @

âbÄäÛaë@òÌÜÛa@¿@òàçb½a@ò×Š’Ûa@ÑíŠÈm@ @

@ @

@üëc@Za@ÑíŠÈmÛò×Š’@@òàçb½a@òÌÜÛa@¿Z@ @

فهي على وزن مفاعلة ": ، أما المساهمة  سبق تعريف الشركة في اللغة
  .وأصلها ساهم يساهم مساهمة 

هم ، وساهمته أي قارعهم فقرع: سهماً ساهم القوم فسهمهم : يقال 
  . )١( "أي قارعته

أحدهما يدل على حظ ونصيب ، : فالسين والهاء والميم أصلان "
  . )٢( "من أشياء ، فالسهمة النصيب وشيء

  

@bîãbq@ZŠ’Ûa@ÑíŠÈm@âbÄäÛa@¿@òàçb½a@ò×Z@ @

لم ينص نظام الشركات السعودي على تعريف شركة المساهمة ، 
الشركة التي ينقسم رأس : فتكون ) ٤٨(ويمكن استخلاص تعريفها من المادة 

مالها إلى أسهم متساوية القيمة وقابلة للتداول ، ولا يسأل الشركاء فيها إلا 
  .الشركاء فيها عن خمسة  بقدر قيمة أسهمهم ، ولا يجوز أن يقل عدد

ولا تختلف كثيراً تعريفات شراح القانون التجاري لشركة المساهمة 
  :فمن هذه التعريفات 

                                                 
  .    ٦/٤١٣لسان العرب ، لابن منظور   )١(
    ) .سهم(مادة  ٣/١١١رس يس اللغة ، لابن فامعجم مقاي  )٢(
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@ 

@Þëþa@ÑíŠÈnÛaZ@ @

القيمة وقابلة للتداول  سهم متساويةأالشركة التي يقسم رأس مالها إلى 
والانتقال بالوفاة ، ولا يكون الشريك المساهم فيها مسؤولاً عن ديون 

  .)١(، ولا تعنون باسم أحد الشركاء إلا بقدر عدد الأسم التي يمتلكهاركة الش
  

@ïãbrÛa@ÑíŠÈnÛaZ@ @

شركة ينقسم رأس مالها إلى أسهم متساوية القيمة يمكن تداولها على 
على أداء قيمة الأسهم التي  ، وتقتصر مسؤولية المساهمالوجه المبين في القانون 

شركة إلا في حدود ما اكتتب فيه من اكتتب فيها ، ولا يسأل عن ديون ال
  . )٢(أسهم ، ويكون للشركة اسم تجاري مشتق من الغرض من انشائها 

في عدة أمور  وتتفق ،السابقة متقاربة في معناها وفي لفظها  فالتعريفات
  :هي 

تقسيم رأس مال الشركة إلى أسهم متساوية القيمة ، وكوا قابلة 
بقدر أسهمه ، ولا تعنون باسم أحد للتداول ، ولا يسأل الشريك إلا 

  .الشركاء 
فهي تقوم على الاعتبار  شركة المساهمة من شركات الأموال وتعد ،

في المشروع موضوع  تستغلالمالي ، إذ الأهمية في هذه الشركة للأموال التي 
الشركة ، فلا أهمية لشخصية الشريك فيها ، ولذا فلا أثر لوفاة أحد الشركاء 

  .  )٣(عساره على بقاء الشركة إيه أو افلاسه أو عل الحجرأو 
                                                 

    .١٣٤الشركات التجارية ، مصطفى كمال طه  ص   )١(
  .    ١٤١الشركات التجارية ، محمد فريد العريني ص   )٢(
  .    ١٢٤الشركات التجارية ، لمحمود سمير الشرقاوي ص   )٣(
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  :ويمكن استخراج أهم خصائص شركة المساهمة فيما يلي 
 .إلى أجزاء متساوية القيمة وقابلة للتداول ينقسم  ارأس ماله أن -١
تتحدد مسؤولية الشريك في الشركة المساهمة بقدر ما يملكه من  -٢

  .وله في الشركة أسهم، كما أنه لا يكتسب صفة التاجر رد دخ
 

أن الشركـة المساهمة لا تعنون باسم أحد اشركاء ، ولا باسم  -٣
  . )١(أحدهم

شركة المساهمة كوا تتناول المشاريع الضخمة ، والتي  ولأهمية !

، فوضع  فيهاتتطلب الكثير من المال ، تدخل المنظم لحماية مصالح المساهمين 
  .ية لهم لها القيود والنظم الخاصة التي تكفل الحما
  

*****

                                                 
  .    ٢٤٣القانون التجاري السعودي ، لمحمد الجبر ص   )١(
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@ @

kÜİ½a@ïãbrÛa@ @

@îdnÛa@—–y@ÑíŠÈm@ @
@ @
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@ 
@@ @

@IIkÜİ½a@ïãbrÛa@HH@ @

@îdnÛa@—–y@ÑíŠÈm@ @
@ @

@üëc@Z@òÌÜÛa@¿@îdnÛa@—–y@ÑíŠÈm@Z@ @

النصيب من الطعام والشراب : جمع حصة ، والحصة : حصص "
  . )١(  "الحصص: والأرض وغير ذلك ، والجمع 

: صة وهي النصيب ، يقال الح": في معجم مقاييس اللغة جاء 
  . )٢( "أحصصت الرجل إذا أعطيته حصته

 مبتدأكل : من الأساس ، والأس والأَسس والأَساس " : التأسيس 
  . )٣( " بناءأصل ال : والأس والأساس . شيءٍ

  

@bîãbq@Z@âbÄäÛa@¿@îdnÛa@—–y@ÑíŠÈm@Z@ @
ا الحصص أن المراد ) حصص التأسيس(يتبادر إلى الذهن عند إطلاق 

  ) .التأسيس(التي تكون رأس مال الشركة ، نظراً لوجود لفظة 
والحقيقة خلاف ذلك تماماً ؛ فرأس مال الشركة المساهمة يقوم على 

والحصص العينية التي يتقدم ا المساهمون لتغطية قيمة الأسهم الحصص النقدية 
النوعين ،  ينالتي اشتركوا فيها ، ولا يتكون رأس مال الشركة إلاَّ من هذ

 كما نصت على ذلك الفقرة الثانية من المادة الثالثة من نظام الشركات
  .  السعودي

                                                 
     ) .حصص(مادة  ٧/١٦ن العرب ، لابن منظور لسا  )١(
        ) .حصص(مادة  ٢/١٢معجم مقاييس اللغة ، لابن فارس   )٢(
        ) .أسس(مادة  ٣/٩٠٣، الصحاح ، للجوهري  ٦/٦لسان العرب ، لابن منظور   )٣(
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@ 

غير أن حصص التأسيس تختلف عن هذه الحصص المادية التي يقدمها 
المساهمون ، وإن كانت تدخل في اسم الحصص ، وتعطي أصحاا الحق في 

  . الحصول على الأرباح عند تحققها في الشركة 
ه الحصص لا يقدمها أصحاا للشركة ، وإنما تقدمها الشركة فهذ

لهـم ، وهي عبارة عن صكوك خاصة ذات مردود مادي تمنحها الشركة لمن 
يقدم لها براءة اختراع أو امتياز خاصاً حصل عليه من الدولة أو من شخص 
اعتباري عام ، تخول هؤلاء الحق في نسبة من أرباح الشركة دون أن تعتبر 

الحصص من رأس مال الشركة ، أو أن يكون لهم الحق في مداولات هذه 
  . )١(الشركة أو في إدارا 

وتسمى بحصص التأسيس ، أو حصص الأرباح ، أو أنصبة 
  . )٢(المؤسسيـن 

لأن العادة أن  ؛من حيث الأصل  هووتسميتها بحصص التأسيس 
شركة ، تعطى هذه الحصص مكافأة للمؤسسين الذين ساهموا في تأسيس ال

  .فكانت هذه سبب التسمية 
ذا المسم ا  ؛ى غير ملائمة ويلاحظ أن تسمية حصص التأسيسلكو
، فكان  كما ذكرنا آنفاً تلتبس مع الحصص المقدمة في رأس مال الشركة

وضحه عند الإطلاق ، لاسيما وأن إنشاء حصص الأولى تغيير اسمها بما ي
ا قد تنشأ بعد التأسيس وأثناء حياة التأسيس غير مختص بتأسيس الشركة وإنم

  .حينئذ بحصص الأرباح  وتسمىالشركة ، 
                                                 

  .    ٢٠٠ – ١١٩الشركات التجارية ، محمود بابللي ص  )١(
، القانون التجاري السعودي ، محمد  ٢٣٣كمال طه ص الشركات التجارية ، مصطفى  )٢(

  .    ٢٦٥الجبر ص
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لحصص التأسيس نجد  التجاريةوحين ننظر إلى تعريفات شراح القوانين 
  : أا لا تختلف كثيراً عن بعضها البعض ، فمن هذه التعريفات ما يلي 

  

صكوك تخول أرباا الحق في الحصول على نصيبٍ في أرباح  -
شركة ، وأحياناً نصيب آخر في فائض التصفية دون أن يقابلها ال

 . )١(تقديم حصة في رأس مال الشركة 
الصكوك القابلة للتداول والتي تصدرها شركات المساهمة بغير قيمة  -

اسمية ، وتمنح أرباا نصيب في أرباح الشركة ، وأحياناً نصيب 
بل ما قدموه آخر في موجودات الشركة عند تصفيتها ، وذلك مقا

 . )٢(أثناء تأسيس الشركة 
وقد جاء في التعريفات السابقة ما يفيد بأن حصص التأسيس صكوك 
اسمية أو لحاملها ، قابلة للتداول ، تمنحها الشركات لبعض الأشخاص أو 

ند تأسيسها، الهيئات نظير خدمات أو جهود أو مساعدات يؤدوا للشركة ع
لأصحاا حق الحصول على نصيب  كصكوول هذه النشائها ، وتخإأو بعد 

  .من الأرباح 
حصر إنشاء  هونلاحظ أن التعريف الثاني أدق وأجمع من الأول ، إلا أن

حصص التأسيس أثناء تأسيس الشركة ، مع أا قد تنشأ بعد ذلك ، فالأولى 
  .حذف ما يفيد حصر إنشائها أثناء التأسيس  

  جججججج

*****  

                                                 
  .    ٢٦٥القانون التجاري السعودي ، لمحمد جبر ص  )١(
  .     ٤٢٨ – ٤٢٧الشركات التجارية ، لأبو زيد رضوان ص  )٢(



îdnÛa@—–y@âbØyc@òàçb½a@ò×Š‘@¿@âbÄäÛaë@éÔÐÛa@¿ 

@ 

@ @
@ @
@ @
@ @
@ @

kÜİ½a@sÛbrÛa@ @
—öb–@îdnÛa@—–y@ @

@ @



îdnÛa@—–y@âbØyc@òàçb½a@ò×Š‘@¿@âbÄäÛaë@éÔÐÛa@¿ 

@ 

II@kÜİ½a@sÛbrÛa@HH@ @
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وبناءً على ما جاء في ،  من خلال النظر في تعريف حصص التأسيس
من نظام الشركات يتبين لنا أن حصص التأسيس  ١١٤،  ١١٣،  ١١٢المواد 

تختص ببعض الخصائص التي تميزها عن غيرها، ويمكن توضيحها على الوجه 
  :التالي 

  

خل حصص التأسيس في رأس مال الشركة ، وعدم دخولها في لا تد -١
رأس المال هو أمر منطقي ؛ لأن أصحاا لم يحصلوا عليها مقابل 
مساهمتهم في رأس المال بحصة نقدية أو عينية ، بل قدموا خدمات 

  .)١(للشركة استحقوا مقابلها على هـذه الحصص 
 .لا تخول صاحبها حق التدخل في إدارة الشركة   -٢

 .لا تخول صاحبها حق التدخل في إعـداد الحسابات للشركـة  -٣

 .لا تخول صاحبها حق المشاركة في جمعيات المساهمين  -٤

وكون أصحاب حصص التأسيس لا يشتركون في إدارة الشركة أو 
إعداد الحسابات أو المشاركة في جمعيات المساهمين هو أمر له ما 

في رأس مال الشركة ، وذلك يبرره ، إذ أن هؤلاء لا يمثلون نصيباً 

                                                 
النظام القانوني للشركات المساهمة في دول مجلس التعاون لدول الخليج العربية ، إبراهيم   )١(

  .    ١٢١لزامل ، وولاء رفعت  ص ا
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يمنحهم وصفاً ممتازاً عن وضع المساهمين الذين يتحملون نصيباً من 
الخسائر ، فكان لا بد من موازنة هذه الميزة لأصحاب حصص 

 . )١(التأسيس بالنص على حرمام من إدارة الشركة على أي وجه
د أا تخول صاحبها نصيباً في أرباح الشركة ، وينبغي أن لا تزي -٥

من الأرباح الصافية ، وذلك بعد حجز % ١٠هذه النسبة عن 
الاحتياطي القانوني ، وحصول المساهمين على ربح لا يقل عن          

 . )٢(من قيمة رأس  المال المدفوع %  ٥
أن الصك الذي يمثل حصة التأسيس ليست له قيمة اسمية ، وإنما  -٦

 . )٣(رة السابقة يحدد نصيب الحصة في الأرباح كما ذكرنا في الفق
% ١٠يجوزأن يقرر نظام الشركـة لحصص التأسيس أولوية بنسبة  -٧

 . على فائض التصفية ، وذلـك بعد سداد ما عليها مـن ديون  
والواقع أن هذا الحكم لا مبرر له ، لأن أصحاب هذه الحصص لم 
يشتركوا في تكوين رأس مال الشركة وليس لهم إلا نصيب من 

ن الأولى ألا تكون لهم أية أولوية ، وأن الأرباح  فقط ، وكا
يقتسموا بحد أقصى ما يبقى بعد سداد ديون الشركة ، بعد أن 

  . )٤(يسترد المساهمون القيمة الاسمية لأسهمهم كاملة 
                                                 

     .المرجع السابق   )١(
  .    ٢٤٤الوجيز في النظام التجاري السعودي ، سعيد يحيى ص   )٢(
  .    ٣٢٦التجارية  ، محمد فريد العريني  ص  الشركات  )٣(
، الذي أحال في الحاشية إلى  ٢٦٦القانون التجاري السعودي ، لمحمد الجبر ص : انظر   )٤(

ثار هذه أوهو من  ٢٥١ القانون التجاري السعودي ، لأكثم الخولي البند رقم دروس في
  .   الملاحظة 
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تسري عل هذه الحصص قرارات جمعيات المساهمين الصادرة وفقاً  -٨
 لأحكام نظام الشركات  ، أو نصوص نظام الشركة ، بما في ذلك

القرارات الخاصة بالاستهلاكات والاحتياطات أياً كان نوعها،  
ومهماكانت مبالغها ، ومد مدة الشركة أو حل الشركة قبل مدا 
المحددة ، أو زيادة رأس المال أو تخفيضه ، أو استهلاك أسهم رأس 
المال ، أو شراء أسهم الشركة ، أو إصدار أسهم لها أولوية في 

 . )١(الأرباح  

أصحاب حصص التأسيس لا يتحملون شيئاً من الخسائر إذا أن  -٩
  . )٢(أخفق المشروع 

ويحق لأصحاب حصص التأسيس أن يعترضوا في جمعية خاصة لهم 
تعقد من أصحاب الحصص على قرارات جمعيات المساهمين إذا كان من شأن 
تلك القرارات تعديل أو إلغاء الحقوق المقررة لحصص التأسيس كما سيأتي 

  .حقاً في حقوق أصحاب الحصص ذلك لا
  

*****

                                                 
  .    ٢٠٢الشركات التجارية ، محمود بابللي ص   )١(
، فقد  ٧١أحمد الخليل ص . احكامها في الفقه الإسلامي ، د،الأسهم والسندات : انظر   )٢(

  .   نقله عن بعض الباحثين 
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يكاد يجمع شراح القوانين التجارية  على أن نشأة حصص التأسيس 
السويس البحرية ، م إبان تأسيس الشركة العالمية لقناة ١٨٥٨يعود إلى سنة 

وقد لجأ المؤسسون لهذه الوسيلة ابتغاء ضمان مساندة كبار الساسة الأوربيين 
لهم ، والعمل على مساعدم في إنجاز هذا العمل الضخم دون وضع العراقيل 

  .أمامهم 
ثم تطور الأمر بعد ذلك وانتشر في نطاق شركات المساهمة ، وفي 

ة بعض المؤسسين الذين قاموا بخدمات استخدام هذا الأسلوب كوسيلة لمكافأ
جليلة من أجل تأسيس الشركة ، وكذا لضم بعض ذوي النفوذ ، ممن يمكن 
أن يكون لهم دور في مساعدة الشركة وتمكينها من تحقيق أغراضها بالدرجة 

  . )١(المطلوبة 
ونتيجة لطبيعة الأهداف التي تسعى وراءها حصص التأسيس وقفت 

بعض التشريعات ، وقامت  فمنعتهاقف العداء ، بعض التشريعات منها مو
  . )٢(بعضها بإلغائها بعد أن أجازا فيما سبق 

                                                 
الشركات التجارية ،  ؛ ٢٧٦الشركات التجارية ، عباس المصري ص  تنظيم: انظر   )١(

 ؛ ٢٦٥ص  الجبرالقانون التجاري السعودي ، محمد  ؛ ٣٠٧ص  القليوبيسميحة 
طه  مصطفىالشركات التجارية ،  ؛ ٤٢٨الشركات التجارية ، أبو زيد رضوان  ص 

لتجاري ، شرح القانون ا ؛ ٣٠٢، الشركات التجارية  ، فوزي سامي ص  ٢٧٢ص 
  .    ٢٧٩عزيز لعكيلي ص 

  .    ٤٢٩الشركات التجارية ، أبو زيد رضوان ص   )٢(



îdnÛa@—–y@âbØyc@òàçb½a@ò×Š‘@¿@âbÄäÛaë@éÔÐÛa@¿ 

@ 

أما على نطاق  دول الخليج ، فلم تذكر حصص التأسيس إلا في النظام 
السعودي في نظام الشركات ، وأفرد لها الفرع الثاني من الفصل الرابع  

  . )١(١١٥،  ١١٤،  ١١٣،  ١١٢وأوردها  في أربع مواد ، هي  المواد 
   

  
*****

                                                 
النظام القانوني للشركات المساهمة في دول مجلس التعاون لدول الخليج ، إبراهيم الزامل،   )١(

  .    ١٢٠ولاء رفعت ص 



îdnÛa@—–y@âbØyc@òàçb½a@ò×Š‘@¿@âbÄäÛaë@éÔÐÛa@¿ 

@ 

  
  

@ @

@ @

@ @

kÜİ½a@ßb¨a@@@ @
ôŠþa@@òîÛb½a@Öa‰ëþaë@îdnÛa@—–y@´i@ÖŠÐÛa@ @



îdnÛa@—–y@âbØyc@òàçb½a@ò×Š‘@¿@âbÄäÛaë@éÔÐÛa@¿ 

@ 

IIkÜİ½a@ßb¨a@HH@ @

ôŠþa@@òîÛb½a@Öa‰ëþaë@îdnÛa@—–y@´i@ÖŠÐÛa@ @
@ @
، السندات، الأسهم : ة ثلاث أوراق مالية هي تصدر شركة المساهم -

نذكر الفروق بين حصص التأسيس  حصص التأسيس  ، وفي هذا المبحث
  .وبين الأوراق المالية الأخرى ، التي هي الأسهم والسندات 

ولكي تتبين الفروق بين حصص التأسيس وبين الأسهم والسندات ، 
  :نذكر تعاريفها مختصرة 

@áèÛbÏ@Z ركة الأموال ، ويقابل هو صك يمثل حصة في رأس مال ش
ا يطلق لفظ السهم أيضاً على في شركة الأشخاص ، كم حصة الشريك

  . )١(الصك المثبت لهذا الحق 
@pa†äÛaëZ وقابلة للتداول بالطرق التجارية   تساوية القيمةم كصكو

  . )٢(تمثل ديناً في ذمة الشركة وتستحق الوفاء في الميعاد المحدد 
@ îdnÛa@ —–yëZ  ا الحق في الحصول علىصكوك تخول أربا

وأحياناً نصيب آخر في فائض التصفية دون أن نصيب في أرباح الشركة ، 
  . )٣(يقابلها تقديم حصة في رأس مال الشركة 

وبعد ملاحظة تعريفات الأسهم والسندات وحصص التأسيس نجد أن 
  :أهم الفروق هي ما يلي 

                                                 
  .    ٢٥٩القانون التجاري السعودي ، محمد الجبر ص   )١(
  .    ٢٦٧ق ص المرجع الساب  )٢(
  .    ٢٦٥المرجع السابق ص   )٣(



îdnÛa@—–y@âbØyc@òàçb½a@ò×Š‘@¿@âbÄäÛaë@éÔÐÛa@¿ 

@ 

@üëcZ@@áèþaë@îdnÛa@—–y@´i@ÖŠÐÛaZ@ @

فحصص  ، اختلافاً جوهرياً عن الأسهم حصص التأسيستختلف 
، أي حصة في رأس مال الشركة، ولا تشكل تصدر بدون قيمة اسميةتأسيس ال

. وليس لأصحاا أي حق في إدارة الشركة ، فضلاً عن أنه يمكن الغاؤها 
بعكس الأسهم التي تتمتع بأحكام أخرى تختلف إلى حد كبير عما هو مقرر 

اً في ، فهي تصدر بقيمة اسمية ، وتمثل حصص  )١(بالنسبة لحصص التأسيس 
 التصويترأس مال الشركة،ويحق لأصحاب الأسهم إدارة الشركة عن طريق 

  . )٢(داخل الجمعيات العامة للشركة 
@ @

@bîãbq@Z@@pa†äÛaë@îdnÛa@—–y@´i@ÖŠÐÛaZ@ @

من جهة كون السندات تمثل  تختلف حصص التأسيس عن السندات
لم تحقق الشركة على الشركة يستحق صاحبها فائدة ثابتة ، ولو  ديناً لحاملها

أما حصص التأسيس فلا تمثل ديناً لأصحاا على الشركة وإنما تضع  ؛أرباحاً 
أصحاا في مركز قانوني خاص يخولهم أخذ نصيب من الأرباح ، يكون معلقاً 

  .  )٣( على وجود أرباح صافية للشركة
  

*****

                                                 
  .    ٢٧٥تنظيم الشركات التجارية ، عباس المصري ص   )١(
  .    ٣٢٦الشركات التجارية ، محمد العريني ص   )٢(
  .    ٢٧٤الشركات التجارية ، مصطفى طه ص   )٣(



îdnÛa@—–y@âbØyc@òàçb½a@ò×Š‘@¿@âbÄäÛaë@éÔÐÛa@¿ 

@ 

@ @
szj½a@Þëþa@ @

@îdnÛa@—–¡@ò•b¨a@âbØyþa
âbÄäÛaë@éÔÐÛa@¿@ @

@ @

@éîÏëò¼@kÛbİß@Z@ @
kÜİ½a@@@@Þëþa@@Z@@@ÒaŠc@@îdnÛa@—–yN@ @
kÜİ½a@ïãbrÛa@@@Z@@@@îdnÛa@—–y@õb’ãgN@ @
kÜİ½a@sÛbrÛa@@@@Z@@@@îdnÛa@—–y@Þëa†mN@ @
kÜİ½a@@@@@@ÉiaŠÛaZ@@@îdnÛa@—–y@õbšÔãaN@@ @
kÜİ½a@ßb¨aZ@@@@—–§@ïèÔÐÛaë@ïßbÄäÛa@ÑîîØnÛa@ @

@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@îdnÛaN@@ @
  : فرعانوفيه 
  .التكييف النظامي لحصص التأسيس  : الأول   الفرع
  وبيـان   التكييف الفقهي لحصص التأسـيس  :  الثاني  الفرع

  . حكمها                 



îdnÛa@—–y@âbØyc@òàçb½a@ò×Š‘@¿@âbÄäÛaë@éÔÐÛa@¿ 

@ 

  
  
  
  
  
  
  
  

  
kÜİ½a@Þëþa@ @

ÒaŠc@@îdnÛa@—–y@ @
@ @



îdnÛa@—–y@âbØyc@òàçb½a@ò×Š‘@¿@âbÄäÛaë@éÔÐÛa@¿ 

@ 

IIkÜİ½a@Þëþa@HH@ @

ÒaŠc@y@îdnÛa@—–@ @
  

  : تعريف حصص التأسيس أن لها طرفين يتبين من خلال 
@Þëþa@ÒŠİÛa@Z@îdnÛa@—–§@ñ‰†–½a@ò×Š’ÛaZ@ @

وتكون طرفاً لها في مقابلة  حصص التأسيسوهي الشركة التي تصدر
   .، وما يتعلق ا من إصدار وتداول وإلغاء  أصحاب الحصص

  . نظامها يجيز لها ذلكولا يحق لها إصدار الحصص  إلا بوجود نص في
وغالباً ما تكون القرارات المتعلقة بحصص التأسيس صادرة من الجمعية 

   . )١( لمساهمين ل العادية العامة
@ @

@ïãbrÛa@ÒŠİÛa@Z@îdnÛa@—–y@lbz•cZ@ @
الأشخاص الذين قدموا ما يقابل حصص التأسيس  ، من براءة  موه

 فهم المستفيدون ، ري عاماختراع  ، أو التزام حصلوا عليه من شخص اعتبا
حسب النظام  –من هذه الحصص ، ومن لهم الحق في التصرف فيها  مباشرة

  .بما يحقق مصلحتهم  –
يجتمعون في جمعية خاصة م ليناقشوا و أن لهم حقوقاً خاصة م،كما 

  .القرارات الصادرة من الشركة والتي تتعلق بحصص التأسيس ، كما سيأتي 
*****  

                                                 
     . ٢٠١الشركات التجارية ، محمود بابللي ص   )١(



îdnÛa@—–y@âbØyc@òàçb½a@ò×Š‘@¿@âbÄäÛaë@éÔÐÛa@¿ 

@ 

@ @
@ @
@ @

@ @
@ @

kÜİ½a@ïãbrÛa@ @
@îdnÛa@—–y@õb’ãg@ @

@ @



îdnÛa@—–y@âbØyc@òàçb½a@ò×Š‘@¿@âbÄäÛaë@éÔÐÛa@¿ 

@ 

IIkÜİ½a@ïãbrÛa@HH@ @

@îdnÛa@—–y@õb’ãg@ @
  

للشركة : " من نظام الشركات السعودي ) ١١٢(جاء في المادة 
قدم إليها عند  نالمساهمة بناءً على نص في نظامها أن تصدر حصص تأسيس لم

التأسيس  أو بعد ذلك براءة اختراع أو التزاماً حصل عليه من شخص 
  " .ري عام اعتبا

ويتجلى من نص المادة أن شركة المساهمة يحق لها إنشاء حصص 
  .التأسيس بناءً على وجود نص في نظامها يجيز لها ذلك 

  

  :وأن يكون إنشاء حصص التأسيس في حالتين 
  .صدار حصص التأسيس مكافأة لمن قدم إلى الشركة براءة اختراعإ -١
حصل  اًكة التزامالشر إلىصدار حصص التأسيس مكافأة لمن قدم إ -٢

عليه من شخص اعتباري عام يحوله إليها لكي تتولى هي الاستفادة 
   . )١(منه 

السابقة ، أن حصص التأسيس مقصورة ) ١١٢(والظاهر من المادة 
على هذين الصنفين من الناس دون غيرهم ، فالمادة تفيد الحصر ، ولم يرد في 

خدمة أو تسهيلات للشركة  النظام ما يفيد الإطلاق لكل من يقدم مساهمة أو
  .عند تأسيسها بأن يعطى حصة تأسيس 

                                                 
  .    ٢٨٦الهادي الغامدي ، وابن يونس حسيني ص  القانون التجاري ، عبد  )١(



îdnÛa@—–y@âbØyc@òàçb½a@ò×Š‘@¿@âbÄäÛaë@éÔÐÛa@¿ 

@ 

بالنص عليها  تأسيس الشركةوالأصل أن تنشأ حصص التأسيس عند 
ذه الحصص كذلك أثناء حياة الشركة ولكن يجوز أن تنشأ هفي نظام الشركة،

، فإصدار حصص التأسيس لا ) ١١٢(وبعد تأسيسها كما جاء في نص المادة 
الشركة كما يوهم اسم هذه  ترة  التي يتم فيها تأسيسيقتصر على الف

الحصص ، وإنما يجوز أن تنشأ بعد ذلك ، شريطة أن يكون نظام الشركة  
حصص "، وتسمى الحصص التي تنشأ بعد تأسيس الشركة   )١(يجيز ذلك 

   . )٢(" الأرباح 
بالموافقة على إصدار حصص  الجمعية التي لها الحقولم يبين النص 

للجمعية العامة للمساهمين أن نصت على أن ) ١١٥(سيس ، ولكن المادة التأ
تقرر إلغاء الحصص ، ومـن يملك حق الإلغاء يملك حـق الإنشاء ؛ وعلى 
هذا تكون الجمعية العامـة العادية هي صاحبة الحق في إصدار حصص 

  . )٣(التأسيس 
   

*****

                                                 
  .    ٢٠١،  ٢٠٠الشركات التجارية ، محمود بابللي ص   )١(
  .    ٣٢٠الشركات التجارية ، محمد فريد العريني ص   )٢(
  .    ٢٠٢الشركات التجارية ، محمود بابللي ص   )٣(



îdnÛa@—–y@âbØyc@òàçb½a@ò×Š‘@¿@âbÄäÛaë@éÔÐÛa@¿ 

@ 

@ @
  
  
  
  

@ @

@ @
kÜİ½a@sÛbrÛa@ @

@îdnÛa@—–y@Þëa†m@ @
@ @

@ @



îdnÛa@—–y@âbØyc@òàçb½a@ò×Š‘@¿@âbÄäÛaë@éÔÐÛa@¿ 

@ 

@IIakÜİ½@@sÛbrÛa@HH@ @

@îdnÛa@—–y@Þëa†m@ @
  

من نظام الشركات ما يبين شكل الحصص ، ) ١١٢(جاء في المادة 
ما يتعلق بتداولها فقد جاء أما تصدر في شكل صكوك اسمية أو لحاملها ،  بأا

) ١٠٢،  ١٠١،  ١٠٠(أا تتداول وفقاً لأحكام المواد ) ١١٢(في المادة 
  .هم الشركة العادية فيكون تداولها كتداول أس

بالقيد في سجل الشركة إن كانت  وذلكتتداول بالطرق التجارية ، ف
  . )١( لحاملهااسمية ، وبالتسليم أو المناولة إن كانت 

، وحساب كما أنه لا يجوز تداول حصص التأسيس قبل نشر الميزانية 
 اثنيالأرباح والخسائر عن سنتين ماليتين كاملتين ، لا تقل كل منهما عن 

عشر شهراً من تاريخ تأسيس الشركة ، ويؤشر على صكوك الحصص بما يدل 
  .  )٢( على نوعها ، وتاريخ تأسيس الشركـة ، والمدة التي يمتنع فيها تداولها

والحكمة من حظر تداول الحصص في هذه المدة أن المنظم لم يشأ 
يستطيع لشركة ، وهذه الحصص في التداول إلا بعد أن يستقر أمر ا إطلاق

على حقيقة مركزها بالاطلاع على حساب الأرباح الجمهور الوقوف 
  . )٣(والخسائر في السنتين الأوليتين من تأسيسها 

  
                                                 

  .    ٢٦٦القانون التجاري السعودي ، محمد الجبر ص   )١(
     .من نظام الشركات السعودي ) ١٠٢،  ١٠١،  ١٠٠(واد الم  )٢(
  .    ٣٣٠الشركات التجارية ، محمد العريني ص   )٣(



îdnÛa@—–y@âbØyc@òàçb½a@ò×Š‘@¿@âbÄäÛaë@éÔÐÛa@¿ 

@ 

وهو من المؤسسين  –وذلك لأن البعض من أصحاب حصص التأسيس
يلجأ إلى القيام بحملة دعائية كبيرة وهمية ، أو مبالغ فيها تصاحب  –عادةً 

، أو  ، ثم يقوموا ببيع حصصهم فور تأسيس الشركةفترة تأسيس الشركـة 
بين حقيقة مركزها المالي ، وجيزة ، قبل اكتشاف جمهور المكتت بعد ذلك فترة

ئر وكافة والخسا الأرباحالميزانية وحساب والذي لا يتضح إلا بعد نشر 
  . )١(أو سنتين ماليتين  الوثائق الملحقة عن سنة

رد في النظام السعودي لمدة سنتين وفي نظري أن حظر التداول الذي و
اف لمعرفة مركز الشركة المالي ، ويتبين من كماليتين كاملتين ، هو وقت 

  .خلاله مدى استقرارها 
ويجوز أن ينص نظام الشركة على قيود اتفاقية تتعلق بتداول الحصص ، 

ا تحريم تداولها بشرط ألا يكون من شأ.  
، فلا  الشركةاحدة في مواجهة تعتبر و - كالأسهم-وحصص التأسيس

يصح تجزئتها ، فإذا تملك الحصة أشخاص متعددون وجب عليهم أن يختاروا 
  . )٢(  استعمال الحقوق المختصة بالحصةأحدهم لينوب عنهم في

  
*****

                                                 
     . ٢/٣١٣ سميحة القليوبيالشركات التجارية ،   )١(
     .من  نظام الشركات السعودي ) ٩٨،  ١٠١(المواد   )٢(



îdnÛa@—–y@âbØyc@òàçb½a@ò×Š‘@¿@âbÄäÛaë@éÔÐÛa@¿ 

@ 

  

kÜİ½a@ÉiaŠÛa@@ @

@îdnÛa@—–y@õbšÔãa@ @
@ @

  
  



îdnÛa@—–y@âbØyc@òàçb½a@ò×Š‘@¿@âbÄäÛaë@éÔÐÛa@¿ 

@ 
  

IIkÜİ½a@@ÉiaŠÛa@HH@ @

@îdnÛa@—–y@õbšÔãa@ @
  

  

  :ق نذكرها كما يليرالتأسيس عدة طيتخذ انقضاء حصص 
إلغاء أن تقرر  للمساهمينللجمعية العامة  :لغاء حصص التأسيس إ -١

 :حصص التأسيس بشرطين 
  .حصص التأسيس مرور عشر سنوات على تاريخ إصدار  )١(
 .أن يكون الإلغاء مقابل تعويض عادل لحصص التأسيس  )٢(

لفائدة بمثابة نزع للملكية قرره النظام  الإلغاءويعتبر هـذا 
  . )١(الشركـة 

التأسيس يتوقف على تكييفها الفقهي ؛                     وحكم إلغاء حصص
فإن كُيفت بأن صاحبها شريك في الشركة فلا يجوز للشركة 
إلغاءها ؛ لأن صاحب الحصة أصبح مالكاً لجزء من الشركة 

  .كصاحب الأسهم 
وإن كيفت على أا بيع أو هبة بعوض ، ينظر إلى ما أخذ صاحب 

سنوات ، فإن كان يساوي قيمة الحصة من ربح خلال العشر 
الخدمة التي قدمها فحينئذ تلغى الحصص ، وإن كان أقل فلا يجوز 

  .للشركة أن تلغيها حتى يأخذ قيمة ما قدمه للشركة 
ولا تعطي الشركة أصحاب الحصص مقابلاً للإلغاء نظراً لحصولهم 

  .على ثمن الخدمات التي قدموها 
  

                                                 
  .    ٢٨٦ ص القانون التجاري ، عبد الهادي الغامدي ، وابن يونس حسيني  )١(



îdnÛa@—–y@âbØyc@òàçb½a@ò×Š‘@¿@âbÄäÛaë@éÔÐÛa@¿ 

@ 

في أي وقت  لشركةيحق ل :شراء الشركة لحصص التأسيس   -٢
وقبل انقضاء السنوات العشر أن تشتري من أرباحها الصافية 
حصص التأسيس بسعر السوق ، أو بالثمن الذي تتفق عليه مع 

 .أصحاب هذه الحصص ، مجتمعين في جمعية خاصة م  
السابقتين تنقطع علاقة أصحاب حصص التأسيس  وفي الحالتين

الذي تقدمه الشركة لهذه بالشركة بمجرد حصولهم على المقابل 
  . )١(الحصص 

وحكم شراء الشركة لحصص التأسيس كحكم الطريقة السابقة من 
كونه متوقف على التكييف الفقهي لها ، فإن كُيفت على أن 
صاحب الحصة شريك في الشركة فيجوز له بيع حصته على 
الشركة كصاحب الأسهم ، وإن كُيفت على أا بيع فينظر إلى ما 

صاحب الحصة من مبالغ قبل بيعها على اشركة ، فمإن كانت أخذ 
مساوية لقيمة الخدمة التي قدمها فليس للشركة شراؤها حينئذ بل 
يجب أن تلغيها دون مقابل ؛ لأن صاحب الحصة أخذ ما يقابل 
الخدمة التي قدمها ، وإن كان المبلغ الذي أخذه أقل من قيمة 

وذلك بدفع ما يكمل  – والحال هذه –الخدمة فللشركة شراؤها 
 .المبلغ المستحق للخدمة المقدمة 

 :ة ـإلى أسهم زيادة رأس المال للشرك تحويل حصص التأسيس -٣
للشركة أن تقوم بتحويل حصص التأسيس إلى أسهم زيادة رأس 

 نظاممن  )١١٤(ة كما نص على ذلك المادة ـالمال للشرك
  .الشركات 

                                                 
  .    ٢٠٤الشركات التجارية ، محمود بابللي ص   )١(



îdnÛa@—–y@âbØyc@òàçb½a@ò×Š‘@¿@âbÄäÛaë@éÔÐÛa@¿ 

@ 

  

  : شرطانالتحويل  ويشترط لهذا
  .من تاريخ تأسيس الشركة  املتينك ر سنتين ماليتينمرو )١(
ويلها إلى أسهم ، موافقة أصحاب حصص التأسيس على تح) ٢(

تكون في إطار جمعية خاصة بأصحاب حصص وهذه الموافقة 
 . )١(التأسيس 

  

حصص التأسيس وتكون علاقة أصحاب وذا التحويل تنقضي 
  .ين بالشركة لمساهما سائرالحصص المحولة إلى أسهم كعلاقة 

رار كل صإوعند الاختلاف على السعر المقدر لحصص التأسيس ، و
من الشركة وأصحاب الحصص على رأيه ، أو عند كل نزاع بين أصحاب 

ديوان المظالم بعد حصص التأسيس والشركة ، فإن أمر الفصل يعود فيه إلى 
  . )٢(أن كان في السابق يعود إى هيئة حسم منازعات الشركات التجارية

وحكم هذه الطريقة هو الجواز فيصبح أصحاب حصص التأسيس 
شركاء في رأس مال الشركة ، ويعطون من الأسهم بقدر قيمة الخدمات التي 

  .قدموها ، بعد خصم المبالغ التي أخذوها قبل هذا التحويل 
@ @

  

*****

                                                 
  .    ٨٧ – ٨٦بحث زيادة رأس مال الشركة المساهمة ، تركي الخشيبان ص   )١(
  .  ٢٠٤الشركة التجارية ، محمود بابللي  ص   )٢(



îdnÛa@—–y@âbØyc@òàçb½a@ò×Š‘@¿@âbÄäÛaë@éÔÐÛa@¿ 

@ 

  
  
  
  
  
  
  

  

  
  

  
  

@kÜİ½a@ßb¨a@ @
@îdnÛa@@—–§@ïèÔÐÛaë@ïßbÄäÛa@ÑîîØnÛa@ @

     
  

@éîÏëæbÇŠÏ@Z@ @

ÊŠÐÛa@@@Þëþa@@@Z@@@@îdnÛa@—–§@ïßbÄäÛa@ÑîîØnÛaN@ @

ÊŠÐÛa@@@ïãbrÛaZ@@@îdnÛa@—–§@ïèÔÐÛa@ÑîîØnÛa@@@@@æbîië@ @

@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@bèàØyN@ @

@ @
  



îdnÛa@—–y@âbØyc@òàçb½a@ò×Š‘@¿@âbÄäÛaë@éÔÐÛa@¿ 

@ 

IIÊŠÐÛa@@Þëþa@HH@ @

îdnÛa@—–§@ïßbÄäÛa@ÑîîØnÛa@ @
@ @

مي جدلاً كبيراً بين فقهاء النظام، أثار تكييف حصص التأسيس النظا -
  :فاختلفوا في الطبيعية النظامية للحصص على مذاهب ، نذكرها كما يلي 

@Þëþa@kçˆ½aZ@ @
يشترك  هأن صاحب حصة التأسيس شريك في الشركة ، طالما أن يرون

في الأرباح ؛ لأن الاشتراك في الأرباح  لا يكون إلا للشريك ، ويعد مركز 
كمركز الشريك بالعمل في  –وفقاً لهذا الرأي  –س صاحب حصص التأسي

رأس المال ،  لأخير ولو أنه لم يشترك في تكوينشركات الأشخاص ، فهذا ا
إلا  أن هذا لا ينفي عنه صفة الشريك ؛ ولا يغير من صفة صاحب حصص 

حرمانه من حق الإدارة  ؛ إذ يحرم  –وفقاً لهذا الرأي  –التأسيس  كشريك 
ة التوصية ، ولم ينف عنه أحد صفة ـمن إدارة شركالشريك الموصي 

  . )١(الشريك 
لا يمكن اعتبار صاحب  وقد رد على أصحاب هذا المذهب بأنه

حصص التأسيس شريكاً ، لأنه لا يشترك في تكوين رأس مال الشركة بحصة 
نقدية ، أو عينية ، ولا في تحمل خسائرها ، ولا شأن له بإدارا ، فلا تتوفر 

  . )٢(نية المشاركة ، وهي من مميزات الشريك  –والحال كذلك  –لديه 
أن مركز صاحب حصة التأسيس كمركز الشريك بولا يصح القول 

بالعمل في شركات  الأشخاص  ؛ ذلك لأن المركزين  يختلفان ؛ فالشريك 
                                                 

؛ الشركات التجارية ، مصطفى طه  ٢/٣١٦سميحة القليوبي . الشركات التجارية ، د  )١(
  .    ٢٧٨ص 

  .    ٣٣٤محمد العريني ص . ، د التجاريةالشركات   )٢(



îdnÛa@—–y@âbØyc@òàçb½a@ò×Š‘@¿@âbÄäÛaë@éÔÐÛa@¿ 

@ 

بالعمل على خلاف صاحب حصة التأسيس ، تتوفر في حقه نية المشاركة ، 
  .ائر الشركة ويتدخل في إدارا نه يتحمل في خسإإذ 

كما لا يصح القول بأن صاحب حصة التأسيس يعد شريكاً رغم عدم 
تدخله في إدارة الشركة ، لأن التدخل في الإدارة ليس شرطاً لاكتساب 
الشخص صفة الشريك كما في الموصي ، فهو يعتبر شريكاً ولا يتدخل في 

نوعاً من التدخل في الإدارة إدارة الشركة ، وذلك لأن الموصي وإن كان مم
ن الإدارة الداخلية ، والخارجية للشركة ، إلا أن من حقه التدخل في شؤ

خلافاً لصاحب حصة التأسيس فهو محروم من التدخل في الإدارة الخارجية 
  . )١(الداخلية للشركة على حد سواء و

@ @

@ïãbrÛa@kçˆ½aZ@ @

حقه في دائن للشركة ، يتمثل يرون أن صاحب حصة التأسيس 
الحصول على نصيب في الأرباح ؛ لأنه لا يشترك في تكوين رأس المال ، 

  .)٢(ولأنه ممنوع من التدخل في الإدارة، ولا يتحمل شيئاً من خسائر الشركة 
الأرباح في الحصول على نصيب من  الحصةصاحب حق هم يرون أن ف

لحملة تقديمه للشركة ، كما هو الشأن بالنسبة تم نتيجة قرض لا ينشأ 
السندات، وإنما نتيجة تعهد من جانب الشركة بمكافأة ما قدمه صاحب هذه 

  . )٣(الحصة من خدمات ساعدت على تأسيسها أو زيادة رأس مالها 

                                                 
  . ٣٣٤المرجع السابق بتصرف ص   )١(
  . ٢٧٨مصطفى طه ص . الشركات التجارية  ، د  )٢(
  . ٣٣٥ – ٣٣٤محمد العريني  ص . الشركات التجارية ، د  )٣(



îdnÛa@—–y@âbØyc@òàçb½a@ò×Š‘@¿@âbÄäÛaë@éÔÐÛa@¿ 

@ 

وقد نوقش هذا بأن حصص التأسيس تجعل صاحبها دائناً بقدر من 
الربح إذا ما حققت الشركة أرباحاً ، وذلك على خلاف الدائن الذي له الحق 

  . )١( الفائدة سواء حققت الشركة أرباحاً أو لم تحقق شيئاً من الربح في
إضافة إلى أن الدائن للشركة بدين مؤكد تربطه مع الشركة علاقة 

، تنظم هذا الدين خلاف العلاقة بين أصحاب حصص التأسيس  )٢(تعاقدية 
  .والشركة 

فهناك  ومن الباحثين من سلك مذهباً وسطاً بين المذهبين السابقين ،
، نتيجة مركزصاحبها الخاص  مميزةحصص التأسيس لها طبيعة من قال بأن 

بشركة المساهمة ، فهو في مركز قانوني خاص لا هو بالدائن للشركة ولا 
  . )٣(بالشريك فيها 

وهناك أيضاً من قـال بأن صاحب الحصة يكـون دائناً للشركة بحق 
ول على نصيب من أو دين احتمالي ، أو يكون صاحب فرصة في الحص

  . )٤(الربح
في تكييف حصص التأسيس النظامي،  –واالله أعلم–والذي أرجحه  -

من أن مركز صاحب حصة التأسيس  )٥(ليه بعض الباحثين إهو ما ذهب 

                                                 
  . ٢/٣١٦سميحة القليوبي  . الشركات التجارية ، د  )١(
  . ٤٢٨أبو زيد رضوان ص . ، د الشركات التجارية  )٢(
  . ٢/٣١٦سميحة القليوبي  . الشركات التجارية ، د  )٣(
  . ٤٢٨أبو زيد رضوان ص . الشركات التجارية ، د  )٤(
  محمد العريني ، الشركات التجارية . ، نقله عنه د ٢٨٧علي البارودي ص : انظر   )٥(

  .    ٣٣٥ص 



îdnÛa@—–y@âbØyc@òàçb½a@ò×Š‘@¿@âbÄäÛaë@éÔÐÛa@¿ 

@ 

يشابه مركز البائع الذي يتقاضى ثمناً إجمالياً غير محدد المقدار ، فهو يدخل في 
  .ضة مع الشركة عند تأسيسها وعلاقة معا

ن يمكن للشركة أن تعطيه مقابلها ثمناً فورياً افهو يقدم لها خدمة ك
محدداً ؛ ولكنها تقدم له هذا الثمن في صورة نصيب من الأرباح محدد وفق 
قواعد يقررها النظام الأساسي للشركة ، وهذه المعاوضة تتخذ صورة البيع 

ة اختراع أو في الحالات المنصوص عليها في النظام والمتمثلة في تقديم براء
  .  )١(التنازل عن التزام حصل عليه من شخص اعتباري عام  

  
*****

                                                 
  .   المرجع السابق بتصرف   )١(



îdnÛa@—–y@âbØyc@òàçb½a@ò×Š‘@¿@âbÄäÛaë@éÔÐÛa@¿ 

@ 
  

@IIÊŠÐÛa@@ïãbrÛa@HH@@ @

@îdnÛa@—–§@ïèÔÐÛa@ÑîîØnÛa@bèàØy@æbîië@ @

  
  

@üëc@Z@îdnÛa@—–§@ïèÔÐÛa@ÑîîØnÛaZ@ @

إذا أردنا أن ننظر إلى تكييف حصص التأسيس الفقهي ، نجد أن 
رض آراءهم في هذا عنوا في تكييفها على آراء ، والعلماء المعاصرين اختلف

  :الصدد كالآتي 
@Þëþa@ðcŠÛaZ@ @

أصحاب الشركة  هبة التزم ا تكيف على أا أن حصص التأسيس
  . )١( كنسبة مقتطعة  من الربح سنوياً لأناس معينين،

@ @

@ïãbrÛa@ðcŠÛaZ@ @

أن حصص التأسيس لا يمكن تكييفها على العقود المباحة شرعاً ، 
  . )٢( حيث أا لا تتوافق مع أحد منها

                                                 
؛ أحكام وديعة الصكوك في الفقه  ٨٦وث فقهية معاصرة ، محمد الشريف ص بح: انظر   )١(

؛ المعاملات المالية المعاصرة ، وهبة الزحيلي  ١٤٦الإسلامي ، إبراهيم البسطويسي ص 
  .   ٣٧٨ص 

؛ شركة المساهمة في النظام  ٣٢٠، خورشيد إقبال ص  الماليةسوق الأوراق : انظر   )٢(
  ، أحكام الأسواق المالية ، محمد صبري هارون  ٣٨٢ص السعودي ، صالح المرزوقي 

؛ الشركات في الشريعة الإسلامية،  ١٥٧؛ سوق المال ، عبد االله الرزين ص  ٢٦١ص 
؛ بحث الأسواق المالية ، لعلي القره داغي ، مجملة مجمع الفقه  ٢/٢٣٠عبد العزيز الخياط 

  . ١٧؛ الأسهم ، صالح السلطان ص  ١/١٢٧العدد السابع 



îdnÛa@—–y@âbØyc@òàçb½a@ò×Š‘@¿@âbÄäÛaë@éÔÐÛa@¿ 

@ 

@|îuÛaë@ò’Óbä½aZ@ @

بالنظر إلى طبيعة حصص التأسيس وتكييف القانونيين لها ، نجد أن 
صاحب حصة التأسيس لا يعد شريكاً في الشركة وليس بدائن لها كما بيناه 

  .سابقاً 
وكذلك لا يمكن تكييف حصص التأسيس على عقد الهبة ؛ لأن الفرق 

، فالهبة عقد تبرع لا معاوضة فيه ، بينما  ما كبير بالنظر إلى حقيقتيهمابينه
حصص التأسيس بعيدة عن هذه الحقيقة ، فهو عقد معاوضة ، وصفة 
المعاوضة ظاهرة فيه ، ولذلك لا نجد أن صاحب حصة التأسيس أو الشركة 
المانحة له تتعامل معه كتبرع ، بل هو عقد معاوضة لكل طرف عوض مقرر ، 
أما إذا قيل إا هبة شرط فيها عوض ، فالهبة إذا شرط فيها عوض تصبح عقد 
بيع يشترط فيها ما يشترط في البيع ، من ذلك شرط العلم بالثمن ، وهو 

   . )١(مجهول في حصص التأسيس 
ن تكييفها على عقد الإجارة ، لأن الإجارة لا بد فيها كذلك لا يمك

إن كانت مقسطة ، فلا بد من العلم بعدد من العلم بمقدار الأجرة كاملة ، و
الأقساط وأجل كل قسط ، وكل هذا منتف ؛  لأنه لم يقرر مقدار قيمة 

  . )٢(حصص التأسيس ، وإنما المقرر هو نسبة مئوية من الأرباح 
أن يجعل :  كذلك لا يمكن تكييفها على عقد الجعالة ، لأن الجعالة

يعمل عملاً معلوماً ، وفي حصص التصرف شيئاً متمولاً معلوماً لمن  جائز

                                                 
  .    ١٧٤الأسهم والسندات وأحكامها في الفقه الإسلامي ، أحمد الخليل ص   )١(
  . ٣٨٢شركة المساهمة في النظام السعودي ، صالح المرزوقي ص   )٢(



îdnÛa@—–y@âbØyc@òàçb½a@ò×Š‘@¿@âbÄäÛaë@éÔÐÛa@¿ 

@ 

التأسيس ليس معلوماً المقدار الذي سوف يعطى لصاحبها ، وإنما هو نسبة 
   . )١(احتمالية 

في تكييف حصص التأسيس الفقهي أنه  -واالله أعلم   -والذي يترجح
كالتكييف القانوني للحصص ، فهو بيع مجهول الثمن من جهة المقدار ومن 

  .ع فجهة زمن الد
حصة التأسيس في مركز البائع الذي ارتضى أن يكون ثمن  فصاحب

المبيع حقاً احتمالياً غير محدد المقدار ، يتقاضاه البائع بشكل أرباح كل عام 
  . )٢(مقابل ما قدمه من خدمات للشركة 

@ @

@bîãbq@Z@îdnÛa@—–§@ïèÔÐÛa@áØ§aZ@ @

ه تكلمنا فيما سبق عن التكييف الفقهي لحصص التأسيس وبناءً علي
  :اختلف العلماءالمعاصرون في حكمها الفقهي على آراء نعرضها كما يلي 

@ @

@Þëþa@ðcŠÛaZ@ @

  . )٣(أن حصص التأسيس مباحة شرعاً ، فيجوز إصدارهاوالتعامل فيها 

                                                 
  .    ١٥٧سوق المال  ، عبد االله الرزين ص   )١(
  .   ١٧٣الأسهم والسندات وأحكامها ، أحمد الخليل  ص   )٢(
؛ أحكام وديعة الصكوك في الفقه  ٨٦رة ، محمد الشريف ص بحوث فقهية معاص: انظر   )٣(

؛ المعاملات المالية المعاصرة ، وهبة الزحيلي  ١٤٦الإسلامي ، إبراهيم البسطويسي ص 
  .   ٣٧٨ص 



îdnÛa@—–y@âbØyc@òàçb½a@ò×Š‘@¿@âbÄäÛaë@éÔÐÛa@¿ 

@ 

@ïãbrÛa@ðcŠÛaZ@ @

أن حصص التأسيس محرمة شرعـاً ، فلا يجوز إصدارها ولا التعامل 
  . )١(فيها 

nÛa@—–y@‰a†•g@‹buc@åß@òÛ…c@îdZ@ @

، وإن كانت مجهولة القيمة وقت ) هبة(بما سبق من كوا تبرع  -١
  . )٢(الوهب فإا آيلة للعلم وقت القبض 

أن صاحب حصص التأسيس لا يعتبر شريكاً ولا دائناً ، لكن ذلك  -٢
لا يعد مانعاً من مشاركته في أرباح الشركة ؛ لأننا نعتبر المشاركة 

للشركة ، وبدل منحهم مبلغاً  في الربح مكافأة لهم على ما قدموه
معيناً يحسب من نفقات التأسيس يمنحون جزءاً من الأرباح فيكون 

 . )٣(ذلك دافعاً لهم على بذل جهد أكبر وتقديم خدمة أفضل 

                                                 
؛ شركة المساهمة في النظام  ٣٢٠، خورشيد إقبال ص  الماليةسوق الأوراق : انظر   )١(

  الأسواق المالية ، محمد صبري هارون  ، أحكام ٣٨٢السعودي ، صالح المرزوقي ص 
؛ الشركات في الشريعة الإسلامية،  ١٥٧؛ سوق المال ، عبد االله الرزين ص  ٢٦١ص 

؛ بحث الأسواق المالية ، لعلي القره داغي ، مجملة مجمع الفقه  ٢/٢٣٠عبد العزيز الخياط 
  . ١٧؛ الأسهم ، صالح السلطان ص  ١/١٢٧العدد السابع 

في الفقه  ك؛ أحكام وديعة الصكو ٨٦ة معاصرة ، محمد الشريف ص بحوث فقهي  )٢(
  .    ١٤٦الإسلامي ، إبراهيم البسطويسي ص 

؛ سوق  ١٤٧في الفقه الإسلامي ، إبراهيم البسطويسي ص  أحكام وديعة الصكوك  )٣(
  . ٣١٨ – ٣١٧الأوراق المالية ، خورشيد إقبال  ص 
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أن ثمرة جهدهم تظل مستمرة ما دامت الشركة قائمة ، ولذلك  -٣
  . )١(يستحقون عن هذا الجهد نصيباً من الربح 

  :ن الأدلة السابقة بما يأتي ويمكن أن يجاب ع -
كما  -أن حصص التأسيس لا ينطبق عليها عقد الهبة بدون عوض   -

فهي تصدر مقابل ما يقدمه صاحب الحصة من براءة اختراع أو حق  -سبق 
امتياز ، وكذلك لا ينطبق عليها عقد الهبة بعوض ؛ لأنه بيع يشترط فيه ما 

  . )٢(ثمن يشترط في البيع ، من معلومية الثمن والم
 ابأن المشاركة في الربح مكافأة على ما قدموه ليبذلو الإستدلالأما  -
وأن ثمرة جهدهم مستمرة فيستحقون عنه نصيباً أكبر وخدمة أفضل ،  اًجهد

  .من الربح 
بأنه إذا كان ما يقدمونه جهداً كبيراً وثمرته مستمرة مع  فيجاب

، ؤها بعد مدةكة إلغاحصص تأسيس للشر همعطائإفي الشركة ، فليس الحل 
 ،وتحتسب أسهماً في رأس مال الشركةالخدمات التي قدموها  وموإنما تق

  .م مشروعة ومستمرة ، أو غير ذلك من البدائل الشرعيةوتكون مكافأ
@ @

@bèi@ÝßbÈnÛaë@îdnÛa@—–y@‰a†•a@Éäß@åß@òÛ…cZ@ @

ولا  دائنين للشركةأن أصحاب حصص التأسيس لا يعتبرون  -١
ليس لهم أي حق في أرباح الشركة ، أما إم ف،   شركاء فيها

. ليسوا دائنين فلأن الدين  يكون مالاً ، وما يقدمونه ليس مالاً 

                                                 
  .   المرجع السابق   )١(
  .    ١٢٤ق المالية ، شعبان البرواري  ص بورصة الأورا  )٢(
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، لأن الشريك يساهم في الشركة بمال، ف وا شركاءـوأما إم ليس
 . )١(وما قدمه هؤلاء ليس كذلك 

ود الشرعية أنه لا يمكن تكييف حصص التأسيس على أي من العق -٢
 . )٢(المباحة كالبيع والإجارة والجعالة والهبة كما مر سابقاً 

يرى سيس، فمن فصل في حكم حصص التأ )٣(وهناك من الباحثين -
  :حالين  إحدىأن صاحب حصة التأسيس لا يخلو من 

  إما أن يقـدم خدمة أو عملاً للشركـة محتسباً الرجوع عليها  – أ 
  .بذلك               
  أو عملاً للشركة غير محتسب بالرجوع على  يقدم خدمة نأو أ -ب

  .الشركة              
فيلزم تحديد  –كما سبق  –فإن كان الأول فإنه يعد من قبيل المعاوضة 

  .العوضين تحديداً ينفي الجهالة ويقطع المنازعة 
أشبه  –فإن ما قدمه للشركة يعد من قبيل المعروف  وإن كان الثاني

أيضاً ، وكلاهما من قبيل  شركة إنما هو من قبيل المكافأةلوما تقرره ا –ة الهدي
ته  على الهدية لا يخرجها عن كونه هدية ، إذ المكافأة فمكافأالمعروف ، 

                                                 
؛ أحكام وديعة الصكوك  ٢/٢٣٠الشركات في الشريعة الإسلامية ، عبد العزيز الخياط   )١(

  .    ١٤٧في الفقه الإسلامي ، إبراهيم البسطويسي ص 
     .تكييف حصص التأسيس الفقهي في هذا البحث : انظر   )٢(
  .    ٧٧٠ – ١/٧٦٩المعاصرة  المصرفيةالمعاملات عبداالله السعيدي ، الربا في . د  )٣(
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أن : "عن عائشة رضي االله عنها : مقصودة ، وقد جاء في الحديث  تليس
  . )١( "النبي صلى االله عليه وسلم كان يقبل الهدية ، ويثيب عليها

  . )٢(لأنه ليس المقصود فيها المعاوضة  ؛ وعلى هذا فلا يضر جهالتها
ثم استدرك الباحث بأنه يحصل استغلال لهذه الحصص فتستغل استغلالاً 

ولفساد الذمم ، الأمر الذي يؤدي  ، سيئاً نظراً لما جبل عليه الإنسان من طمع
فاالله حرم الربا لما فيه من إلى منعها في الحالتين فهو الألصق بمقاصد الشارع ، 

حصص التأسيس وا من العداوة والبغضاء  ، مالظلم ، والخمر والميسر لما فيه
  . )٣(تشتمل على ذلك كله 

  

@|îuÛaZ@ @
في حكم حصص التأسيس الفقهي هو  -واالله أعلم – يترجحالذي 

  : حرمتها وعدم جواز إصدارها والتعامل فيها ، وذلك لما يأتي 
ن المبيع من جهة المقدار ، ومن جهة زمن الدفع ، فقد في ثمالجهالة  -١

يبيع صاحـب حصص التأسيـس حصته في أي وقت فتنقطع 
  . )٤(الأرباح

                                                 
، )  ٢٥٨٥(، في الهبة ، باب المكافأة  صحيح البخاري ، كتاب الهبةفتح الباري شرح   )١(

٥/٢٥٩ .     
  . ١/٧٧٠عبداالله السعيدي . المعاصرة ، د المصرفيةالربا في المعاملات   )٢(
  .    ٧٧١ – ١/٧٧٠المرجع السابق    )٣(
، شركة المساهمة في النظام  ١٧٣لسندات وأحكامها ، أحمد الخليل صالأسهم وا  )٤(

      .  ٣٨٢السعودي ، صالح المرزوقي ص
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عن بيع  –عليه الصلاة والسلام  –ى النبي "والجهالة غرر ، وقد 
، كونه لا يدري هل ، ووجه كوا جهالة في المقدار  )١(" الغرر

   . )٢(! فما مقداره ؟يحصل ربح أم لا ، وإذا حصل 
من أدلة المانعين من إصدار حصص التأسيس ، من كوا  ما سبق -٢

 . لا تتوافق مع أي من العقود المباحة الصحيحة الشرعية 
 .  -كما سبق  –ضعف أدلة من أجازها وضعف تخريجهم  -٣
أن ترك حصص التأسيس بصورة مطلقة يؤدي إلى فتح مجال  -٤

والمحاباة ، والمحسوبيات على  الاستغلال السيء ، وااملات ،
  . )٣( مصراعيها

بسائر المساهمين في الشركة،  اًإضرارأن في إصدار حصص التأسيس  -٥
لحصول المنازعـات بين  وسبباًلحقوقهـم ،  اًلهم وغمط اًوظلم

  .المساهمين وأصحاب الحصص 
إلى ذلك فإن معظم القانونيين هاجموا إصدار حصص التأسيس  إضافةً
فاً ، فكشفوا عن عوارها وعيوا ، وبينوا نتائجها السلبية ، يقول هجوماً عني

ونتيجة لطبيعة الأهداف التي تسعى وراءها : "الدكتور أبو زيد رضوان 
  . )٤(" حصص التأسيس ، وقفت الكثير من التشريعات منها موقف العداء

                                                 
  .     ٣/١١٥٣) ١٥١٣(صحيح مسلم رقم   )١(
  .    ١٧صالح السلطان ص. الأسهم حكمها وآثارها ، د  )٢(
  .    ٣٢٠سوق الأوراق المالية ، خورشيد إقبال ص  )٣(
     . ٤٢٩، ص   الشركات التجارية  )٤(
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ونظراً لاستئثار أصحاب حصص : "ويقول الدكتور محمد العريني 
صيب ثابت في الأرباح ، دون أن يتحملوا شيئاً من خسائر التأسيس بن

الشركة لعدم مساهمتهم في تكوين رأس مالها ، فلقد أصبحوا في وضع أفضل 
  . )١(" من المساهمين 

،  حصص التأسيس بغيض إن نظام": الدكتور محسن شفيق ويقول 
ب وإن الإسراف في إصدارها أو في تعيين قدر الأرباح الذي يخصص لها ضر

  . )٢(" من ضروب ابتزاز أموال الناس بالباطل
كما أن أكثر التشريعات على المنع من إصدار حصص التأسيس ، 

، وتشريعات  )٣(كالتشريع الفرنسي ، وكذلك التشريع السوري واللبناني 
دول الخليح ما عدا النظام السعودي ، وحتى التشريعات التي تقر إصدار هذه 

لها من آثار  ، وفرضت عليها القيود ، وذلك لما الحصص ضيقت الخناق عليها
التأسيس لا توجد على الواقع العملي في الشركات  ومفاسد، كما أن حصص

  . )٤(السعودية  
لذلك فإن حصص التأسيس لا يجوز إصدارها ولا تداولها بيعاً و

لا يستند إلى أساس شرعي ، وفيه ظلم وأكل  لما مضى من أنه وشـراءً ؛

                                                 
     . ٣٢٧الشركات التجارية  ، ص   )١(
     . ١٥٨سوق المال  ص : عبداالله الرزين في كتابه . نقله عنه د  )٢(
     . ٤٢٩الشركات التجارية  ، أبو زيد رضوان ، ص   )٣(
     . ٣٨٤النظام السعودي ، صالح المرزوقي ص  شركة المساهمة في  )٤(
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والَكُم ولاَ تأْكُلُواْ أَم{ :اهمين بالباطل ، وهذا محرم ؛ لقوله تعالى المسلأموال 
   . )١( }بينكُم بِالْباطلِ

يا أَيها الَّذين آمنواْ لاَ تأْكُلُواْ أَموالَكُم بينكُم بِالْباطلِ {: وقوله تعالى 
نكُماضٍ مرن تةً عارجكُونَ ت٢( }إِلاَّ أَن ت( .  

إنّ دماءكم : (في خطبة الوداع  –عليه الصلاة والسلام  –وقول النبي 
في شهركم هذا في بلدكم ة يومكم هذا ـم حرام عليكم كحرمـوأموالك
  . )٤( )٣() هذا

@éîjäm@Z@ @
ايزون لإصدار حصص التأسيس متى يجوز التعامل ا بيعاً  اختلف

  . وشراءاً 
قبل قبض المبلغ المخصص ها ؤا ولا شراوالأكثر على أنه لا يجوز بيعه

 –لها من الربح ؛ لعدم ملك حاملها لمحتواها إلاَّ بالقبض ، فينطبق عليها قوله 
  . )٥() لا تبع ما ليس عندك: ( -عليه الصلاة والسلام 

  

                                                 
    .  ١٨٨آية : سورة البقرة   )١(
  .    ٢٩آية : سورة النساء   )٢(
  .    ٢/٨٨٦) ١٢١٨(صحيح مسلم من حديث جابر بن عبداالله في خطبة الوداع ، رقم   )٣(
  .    ٣١١ – ٣١٠بحث الصكوك التي تصدرها شركة المساهمة ، محمد السالمي ص  )٤(
؛ وابن ماجة  ٣/٧٦٨) ٣٥٠٣(؛ وأبو داود  ٣/٥٣٤) ١٢٣٢(أخرجه الترمذي رقم   )٥(

، من حديث حكيم بن حزام ، وقال  ٧/٢٨٩؛ والنسائي  ٢/٧٣٧) ٢١٨٧(
أحاديث البيوع المنهي عنها : انظر . حديث حسن وصححه ابن حبان : الترمـذي 

  .    ١٤٤ص
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وكذلك قالوا بعدم وجوب الزكاة في حصص التأسيس ؛ لعدم كمال 
   . )١(الملك فيها 

*****  

                                                 
؛ المعاملات المالية  ٨٧ - ٨٦بحوث فقهية معاصرة ، محمد الشريف ص: انظر   )١(

  .    ٣٧٨المعاصـرة ، وهبة الزحيلي ص
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 الشركة وبين أصحاب حصص التأسيس ، أنشأت لتنظيم العلاقة بين
أصحاب الحصص ، ولها  منبعض التشريعات جماعات تتألف بقوة النظام 

اتخاذ قرارات بالأغلبية في كل ما يعرض عليها ، وتشبه في تنظيمها جماعات 
  . )١(أصحاب السندات 

لحماية  جمعياتوفي نظام الشركات السعودي أجاز النظام تكوين 
لمشتركة لأعضائها ، بل إنه أوقف نفاذ بعض القرارات الصادرة من المصالح ا

جمعيات المساهمين على موافقة جمعيات أصحاب حصص التأسيس ، وذلك 
لأصحاب الحصص ، فقد إذا كان من شأا تعديل أو إلغاء الحقوق المقررة 

إذا كان من شأن قرارات جمعيات المساهمين ) : "١١٣(جاء في نص المادة 
أو الغاء الحقوق المقررة لحصص التأسيس على تكوين هذه القرارات  تعديل

نافذة إلا إذا وافقت عليها جمعية تعقد من أصحاب الحصص وفقاً لأحكام 
  " .الجمعيات الخاصة للمساهمية

كما أن النظام نص على أن للشركة أن تشتري حصص التأسيس 
في جمعية خاصة بالثمن الذي تتفق عليه مع أصحاب هذه الحصص مجتمعين 

  . )٢(تعقد م 

                                                 
  . ٢٧٨ – ٢٧٧التجارية ، مصطفى طه  ، ص  الشركات  )١(
  ) .١١٥(نظام الشركات مادة   )٢(
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  :فالنظام  اعتبر تصويت الجمعية الخاصة بأصحاب الحصص في حالات
عند صدور قرارات بتعديل أو الغاء الحقوق المقررة لحصص  -١

  .التأسيس 
  .الثمن الذي  تشتري به الشركة حصص التأسيس  -٢

التأسيس هو ضمانة  حصص ووجود هذه الجمعيات الخاصة بأصحاب
، وعقد مثل  المساهمينقرارات جمعيات  طريقعدم المساس ا عن لحقوقهم و

هذه الجمعيات لا حرج فيه لكونه من باب التنظيم والتعاون على حفظ  
  .اون  على البر عالحقوق الذي هو داخل في الت

عيات أصحاب وهذا من حيث الأصل جائز شرعاً ، أما في حالة جم
ك الجمعيات تنعقد لمصلحة أصحاب حصص التأسيس فهو محرم، نظراً لأن تل

 ا ، فكل ما يتعلق بالتعامل إالحصص والتي هي محرم صدارها والتعامل
  .بحصص التأسيس فهو لا يجوز ، على القول الذي رجحناه وبيناه سابقاً 

ويستثنى من ذلك فيما إذا كان انعقاد جمعيات أصحاب حصص 
  .ها التأسيس للتخلص منها وإلغائها ومعالجة وضع

   
*****  
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تخول حصص التأسيس لأصحاا الحقوق التي يبينها نظام الشركة ، أو 
  :قرار الجمعية العامة العادية المنشىء لحصص التأسيس ،  وأهم هذه الحقوق 

كحد % (١٠من الأرباح  ، لا تزيد على الحصول على نسبة  -١
من رأس % ٥بعد توزيع نصيب على المساهمين لا يقل عن )  أعلى

 . )١(المال المدفوع 
فإن كان الباقي من الأرباح الصافية لا يكفي للوفاء بالنسبة المشار 
إليها لحملة الأسهم ، فإن أصحاب حصص التأسيس لا يحصلون 

   . )٢(على أي ربح  
% ١٠ص التأسيس أولوية في الحصول على نسبة لأصحاب حص -٢

في استرداد  الفائض من موجودات الشركة ، بعد سداد ما عليها 
 . )٣(من ديون ، وذلك عند التصفية 

وقد انتقد بعض الباحثين هـذه الأولوية كما أشرنـا إلى ذلك 
  . )٤( سابقاً

                                                 
  . ٢٠٣الشركات التجارية ، محمود البابللي ص من نظام ) ١١٤(المادة   )١(
  . ٢٠٣الشركات التجارية ، محمد العريني ص   )٢(
  . ٢٠٣الشركات التجارية ، محمود البابللي ص من نظام ) ١١٤(المادة   )٣(
  .خصائص حصص التأسيس  مبحثمن هذا البحث في  )٣٥(صفحة  :انظر   )٤(



îdnÛa@—–y@âbØyc@òàçb½a@ò×Š‘@¿@âbÄäÛaë@éÔÐÛa@¿ 

@ 

وقد منع القانون المصري أن يكون لأصحاب حصص التأسيس 
  . )١(فائض التصفية عند حل الشركة  نصيب في

 

يحق لأصحاب حصص التأسيس بيعها والتنازل عنها وفقاً لما نصت  -٣
من نظام الشركات ، أي بعد سنتين ماليتين ) ١٠٠(عليه المادة 

 . )٢(كاملتين 
يحق لأصحاب حصص التأسيس تكوين جمعية خاصة م تنظم  -٤

ادرة من مصالحهم ، وتحمي حقوقهم ، وتناقش القرارات الص
جمعيـات المساهمين المتعلقـة بحصص التأسيس فتوافق عليها أو 

 . )٣(ترفضها 
الحق في طلب  –عند الاقتضاء  –لأصحاب حصص التأسيس  -٥

قدر على دفاتر الشركة وسجلاا ووثائقها ، وذلك بال الاطلاع
 . )٤(الذي لا يعرض مصلحة الشركة للخطر 

لبطلان في قرارات لأصحاب حصص التأسيس الحق في الطعن با -٦
جمعيات المساهمين ، أو في قرارات الجمعيات الخاصة إذا صدرت 
خلاف أحكام النظام ، أو خلاف أحكام نصوص نظام الشركة 

 . )٥(وكانت تضر بمصلحتهم 
                                                 

  . ٢/٣١٠الشركات التجارية ، سميحة القليوبي   )١(
  . ٢٩٦الصكوك التي تصدرها شركة المساهمة ، محمد السالمي ص   )٢(
  .من نظام الشركات ) ١١٤(المادة   )٣(
  .بتصرف  ٣٣١الشركات التجارية ، محمد العريني  ص   )٤(
  ون التجاري السعودي ، محمد الجبر ـ، القان من نظام الشركات) ١١٣(المادة    )٥(

  . ٢٦٧ص 



îdnÛa@—–y@âbØyc@òàçb½a@ò×Š‘@¿@âbÄäÛaë@éÔÐÛa@¿ 

@ 

يجوز لحملة حصص التأسيس حضور جلسات الجمعية العامة  -٧
الاشتراك في  -للشركة دون أن يكون لهم بأي وجه من الوجوه  

 . )١(داولاا أو التصويت على قراراا م
  

  

وهذه الحقوق هي نظامية كفلها النظام لأصحاب حصص التأسيس ، 
أما من جهة الفقه الشرعي فهي محرمة وباطلة لكوا تتعلق بحصص التأسيس 

  .كما بيناه سابقاً الإصدار والتعامل على الراجحوالتي هي محرمة 
   

  
*****  

                                                 
  . ٣٣١الشركات التجارية ، محمد العريني  ص   )١(



îdnÛa@—–y@âbØyc@òàçb½a@ò×Š‘@¿@âbÄäÛaë@éÔÐÛa@¿ 

@ 

  
  
  
  
  
  

szj½a@sÛbrÛa@ @
îdnÛa@—–§@òîèÔÐÛa@Ýöa†jÛaë@‰bqŁa@ @

@ @

@ @

@éîÏëæbjÜİß@Z@ @

kÜİ½a@@@@@@ÞëþaZ@@@îdnÛa@—–§@òîèÔÐÛa@‰bqŁaN@ @
@ @

kÜİ½a@@@@ïãbrÛaZ@@îdnÛa@—–§@òîèÔÐÛa@Ýöa†jÛaN@ @
@ @



îdnÛa@—–y@âbØyc@òàçb½a@ò×Š‘@¿@âbÄäÛaë@éÔÐÛa@¿ 

@ 

  
  
  
  
  
  
  

@ @

@ @
kÜİ½a@Þëþa@ @

@ @

@îdnÛa@—–§@òîèÔÐÛa@‰bqŁa



îdnÛa@—–y@âbØyc@òàçb½a@ò×Š‘@¿@âbÄäÛaë@éÔÐÛa@¿ 

@ 

IIkÜİ½a@Þëþa@HH@ @

@îdnÛa@—–§@òîèÔÐÛa@‰bqŁa@ @
  
صدار الشركة حصص تأسيس آثار فقهية بناءً على ما إترتب على ي

ا ، وتكون توصلنا إليه من الحكم بحرمتها وبعدم جواز إصدارها والتعامل 
، وعلى ملاّك حصص  فيهاهذه الآثـار على الشركـة ، وعلى المساهمين 

  :التأسيس ، وسوف نعرض لها في هذا المبحث كالتالي 
  

@üëc@Zy@‰a†•g@Šqc@ò×Š’Ûa@óÜÇ@îdnÛa@—–Z@ @

، بإلغائهايجب على الشركة المصدرة لحصص التأسيس المسارعة  -
  .وذلك لما سبق بيانه من حرمتها وأضرارها 

وحينما تلغي الشركة حصص التأسيس فإا لا تدع أصحاب الحصص 
دون مقابل لما قدموه من خدمات ، وإنما ينظر في حالهم كلٌ على حدة ، 

إلى المبالغ التي أخذها صاحب  ينظرالمقدمة بثمن محدد ، ثم فتقيم الخدمة 
الخدمة ، فإن كانت أقل من ثمنها فإنه يعطى ما يكمل به ثمن الخدمة ، وإن 
كان ما أخذه أكثر من ثمنها فيلزم برد ما زاد على الثمن ، لأنه حق 

  .للمساهمين فوجب إرجاعه لهم 
ثمن الخدمات التي  –غاة المل –بإعطاء أصحاب الحصص وتقوم الشركة 

قدموها ، وذلك حسب البدائل الشرعية التي سنذكرها لاحقاً في المبحث 
  .الثاني 

  



îdnÛa@—–y@âbØyc@òàçb½a@ò×Š‘@¿@âbÄäÛaë@éÔÐÛa@¿ 

@ 

@bîãbq@Z@ò×Š’Ûa@¿@´àçb½a@óÜÇ@îdnÛa@—–y@‰a†•g@ŠqcZ@ @
ذكرنا سابقاً أن الربح الذي يأخذه أصحاب حصص التأسيس هو مما 

 –يأخذ أكثر من حقه يضر بمساهمين الشركة ؛ لأن صاحب حصة التأسيس 
، وما يأخذه هو ربح للشركة وملاّكها المساهمين ، فمن هنا  -في الغالب 

كان للمساهمين  المطالبة بحقوقهم التي تصرف لأصحاب الحصص وذلك من 
داخل الشركة كجمعيات  ، خلال السعي حسب الإجراءات النظامية

أو  ، حصص التأسيسأو خارجها كمطالبة وزارة التجارة بإلغاء ،  المساهمين
السعي من خلال الإجراءات القضائية لإلغاء هذه الحصص التي تضر م ، 

  .ومعالجة وضعها حسب البدائل الشرعية التي تحفظ لهم حقوقهم 
  

@brÛbq@Z@bè×ýß@óÜÇ@îdnÛa@—–y@‰a†•a@ŠqcZ@ @
التخلص من هذه الحصص التي  يجب على ملاّك حصص التأسيس

الشركة بإلغاء الحصص  ةل خدمام ، فعليهم مطالبتقدمها الشركة مقاب
ذوا خبين ما أ نها المستحق ، وعمل مقاصةوالنظر في الخدمات التي قدموها وثم

ستحق أكمل ما بقي من ثمنٍ وبين ما يستحقون ، فإن أخذوا أقل من الثمن الم
لأنه حق لملاّك  ما أخذوه أكثر وجب عليهم رد ما زاد ، لهم ، وإن كان

  . شركة المساهمينال
  .الإلغاء حسب البدائل الشرعية ، الآتية في المبحث التالي  هذاويكون 

ويطالب صاحب حصة التأسيس الشركة بإلغائها عن طريق جمعيات 
  .أصحاب الحصص ، أو عن طريق الإجراءات القضائية

*****  



îdnÛa@—–y@âbØyc@òàçb½a@ò×Š‘@¿@âbÄäÛaë@éÔÐÛa@¿ 

@ 

  
  
  

@ @

@ @
@ @

kÜİ½a@ïãbrÛa@ @
@ @

Ýöa†jÛa@@îdnÛa@—–§@òîèÔÐÛa@ @



îdnÛa@—–y@âbØyc@òàçb½a@ò×Š‘@¿@âbÄäÛaë@éÔÐÛa@¿ 

@ 

@IIkÜİ½a@brÛaïã@HH@ @

Ýöa†jÛa@@îdnÛa@—–§@òîèÔÐÛa@ @
  
لا شك أن حصص التأسيس بوصفها الحالي تنطوي على كثير من -

المفاسد والأضرار ، ولهذا فهي محرمة شرعاً ونظاماً عند الأكثر ، ولكن لا بد 
، وتشجيعهم ليبذلوا جهداً أكبر في إنشاء الشركة، من عدم حرمان المؤسسين 

من أجل إنجاح الشركة من براءة اختراع أو  خدمات قدمواوكذلك الذين 
 فإن لا  ضم حقوقهم ويصبح ما يقدمونه بلا مقابل فلكيحق امتياز ، 

عطاء هؤلاء مقابلاً شرعياً على ما قدموه بديلاً لحصص التأسيس إبإمكاننا 
  .الحالية 

لكي يتبين أن الشريعة الإسلامية الغراء لم تحظر شيئاً إلا وفيه مضرة 
 بهكما في هذه الحصص ، وأن في شريعتنا بدائل عادلة تقوم بما تقوم  ظاهرة ،

  .هذه الحصص دون إجحاف بمن قدم هذه الخدمات ، أو إضرار بطرف آخر 
  :وهذه البدائل الشرعية كالآتي 

@Þëþa@Ýí†jÛaZ@ @
لها براءة  أن يعطى من أسدى للشركة خدمات أو مساعدات أو قدم

دية أو عينية ، وتكون قيمتها حسب حجم كانت نق اختراع مكافأة ، سواء
  . )١(الخدمة المقدمة قلة أو كثرة ، وتحسب هذه المكافأة من نفقات التأسيس 

                                                 
     . ٢/٢٣١عبدالعزيز الخياط . الشركات في الشريعة الإسلامية ، د: انظر   )١(



îdnÛa@—–y@âbØyc@òàçb½a@ò×Š‘@¿@âbÄäÛaë@éÔÐÛa@¿ 

@ 

وهذا البديل يمكن أن يعطى لمن قدم خدمة يسيرة وليست مؤثرة في 
  .تأسيس  الشركة وحياا 

  

@ïãbrÛa@Ýí†jÛaZ@ @
دمت للشركة عند ، التي ق الامتيازأو حق   الاختراعبراءة  أن تقوم

وتحتسب بما يقابل هذه القيمة من الأسهم ، فيكون التأسيس  بقيمة نقدية ، 
، وذا يكون شريكاً في رأس قدم لصاحبها عدد من الأسهم يساوي قيمة ما 

المال ، ويأخذ حصته من الأرباح كغيره من المساهمين ، ويتحمل الخسائر 
  . )١(ل الأسهم كغيره ، ويحق له بيع أسهمه حسب نظام تداو

المقدمة مهمة ومؤثرة ويمكن استخدام هذا البديل في حالة كون الخدمة 
ه هذه الأسهم تجعله مشاركاً ؤبقدر ما قدم ، وإعطا اًأسهم للشركة ، فيعطى

برأس المال بقدر أسهمه ، واستحقاقه هذه المشاركة نظير مساهمته الفاعلة في 
ة تنتفع بما قدمه في أعمالها التجارية تأسيس الشركة وأثناء حياا ، فالشرك

  .عند التأسيس وفي تنمية أرباحها بعد ذلك 
  

@sÛbrÛa@Ýí†jÛaZ@ @
أن تؤجر هذه الخدمة المقدمة على الشركة ، إن كانت هذه الخدمة مما 

مثلاً ، ويكون العقد بين الشركة وصاحب  الاختراعكبراءة  التأجيرتقبل 
هي بيع المنفعة كما هو معلوم ، فهو يؤجر عقد تأجير  ، والإجارة الاختراع 

بذلك تنتفي و ،، بثمن معلوم محددمدة معلومة محددة على الشركة هذه المنفعة
  .الجهالة في الزمن والمقدار 

                                                 
     . ٣٨٥ – ٣٨٤صالح المرزوقي ص . شركة المساهمة في النظام السعودي ، د  )١(



îdnÛa@—–y@âbØyc@òàçb½a@ò×Š‘@¿@âbÄäÛaë@éÔÐÛa@¿ 

@ 

شرعاً ، يمكن تطبيقها بدلاً  ةوهذه البدائل الثلاث صحيحة وجائز
  .لحصص التأسيس بصورا الحالية 

لحصص التأسيس ، إلا أا لا تسلم  ذكر بدائل شرعية )١( من وهناك
  :من النقد والملاحظة فمن ذلك 

ه ،  فقد جعل حصص التأسيس على صورة من صور شركة الوجو -
يبيع الوجيه مال الخامل بجزء من ربحه ، فيمكن  بأن: عرفت شركة الوجوه 

إذا قدم شخص للشركة براءة اختراع مثلاً فهو شريك له جزء من : أن يقال 
ويعتبر كمن دفع سلعته إلى شخص وجيه معروف في الأسواق ليبيعها  .الربح 

  .له بجزء من الثمن 
اختراع أو خدمات تسهيلية للشركة شريكاً من قدم براءة  يعتبر -

بالعمل ، والشركة تكون بالمال أو العمل ، وعلى ذلك يكون صاحب حصة 
ه ما عليهم من التأسيس شريكاً ، كباقي الشركاء له ما لهم من الحقوق وعلي

  .الواجبات 
بدلاً عن حصص  اموالصحيح أن هذين البديلين  لا يمكن تطبيقه

في رأس مال  التأسيس في شركة المساهمة ؛ وذلك لأن الحصة بالعمل لا تدخل
 الشركة المساهمة ، والبديلان السابقان يقومان على أن مقدم الخدمة يعد

لا يصح نظاماً ؛ لأن الحصة إذا  ام شريكاً بالعمل في شركة المساهمة ، وهو
 كانت نقدية فإنه يجب الوفاء بربعها على الأقل عند التأسيس ، أما إن كانت
عينية فإنه يجب الوفاء ا كاملة عند التأسيس ، ولا يمكن تصور تحقق هذا 

                                                 
،  " الأسهم والسندات وأحكامها: "في كتابه  الخليلأحمد : ذكر هذه البدائل الدكتور   )١(

     . ١٧٦ – ١٧٥ص 



îdnÛa@—–y@âbØyc@òàçb½a@ò×Š‘@¿@âbÄäÛaë@éÔÐÛa@¿ 

@ 

، كما أن رأس مال شركة  بالعمل ، لأا تؤدى يوماً فيومبالنسبة للحصة 
، ولا تدخل الحصة بالعمل في تقويم  الوحيد للدائنين المساهمة هو الضمان

رأس المال ، فضلاً عن أن النظام لم يحدد طريقة تقويم الحصة بالعمل كما فعل 
   . )١( بالنسبة للحصة العينية 

ويتبين من ذلك أن الحصة بالعمل لا تدخل في رأس مال الشركة 
يلين ، ويكتفى بالبدائل المساهمة ، وبناءً عليه فلا مجال لتطبيق هذين البد

  .الصحيحة السابقة 
  
  

*****  

                                                 
     . ١٤٥ – ١٤٤الشرقاوي ص  محمودالشركات التجارية ،   )١(



îdnÛa@—–y@âbØyc@òàçb½a@ò×Š‘@¿@âbÄäÛaë@éÔÐÛa@¿ 

@ 

  
  
  
  

  

  
  



îdnÛa@—–y@âbØyc@òàçb½a@ò×Š‘@¿@âbÄäÛaë@éÔÐÛa@¿ 

@ 

·b¨a@ò@ @

pbî•ìnÛaë@wöbnäÛa@áçc@ @
  

الحمد الله الذي يسر لي إاء هذا البحث وكتابته ، فلولا فضل االله 
ورحمته ما كان لينتهي ، سائلاً المولى عز وجل أن أكون وفقت فيه لما يحبه 

  :وبعـد .. ويرضاه 
اتمة أذكر فيها أهم ما جاء في البحث ، ثم أتبعها بتوصيات فهذه خ

  :الباحث 
@ @

@üëc@Z@szjÛa@wöbnã@áçcZ@ @

عبارة عن تعاقد اثنين أو أكثر على : تعريف الشركة المختار في الفقه  -
الغنم لوجاهة ليكون اأو  الأعمالالعمل للكسب بواسطة الأموال أو 

 .بينهما  والغرم
عقد يلزم بمقتضاه شخصان  أو : ظام السعودي تعريف الشركة في الن -

أكثر بأن يسهم كل منهم في مشروع يستهدف الربح بتقديم حصة 
في مال أو عمل لاقتسام ما قد ينشأ عن هذا المشروع من ربح أو 

 .خسارة 
الشركة التي يقسم رأس مالها إلى أسهم : تعريف شركة المساهمة  -

نتقال بالوفاة ، ولا يكون الشريك متساوية القيمة وقابلة للتداول والا
المساهم فيها مسؤولاً عن ديون الشركة إلا بقدر عدد الأسهم التي 

 .يمتلكها ، ولا تعنون باسم أحد الشركاء 



îdnÛa@—–y@âbØyc@òàçb½a@ò×Š‘@¿@âbÄäÛaë@éÔÐÛa@¿ 

@ 

الصكوك القابلة للتداول والتي تصدرها : تعريف حصص التأسيس  -
في أرباح  اً، وتمنح أرباا نصيب اسميةشركات المساهمة بغير قيمة 

آخر في موجودات الشركة عند تصفيتها،  اًركة، وأحياناً نصيبالش
 .مقابل ما قدموه أثناء تأسيس الشركة وذلك

م ابان تأسيس الشركة العالمية ١٨٥٨نشأت حصص التأسيس سنة  -
 .لقناة السويس البحرية 

تختلف حصص التأسيس عن غيرها من الأوراق المالية وهي الأسهم  -
هرياً ، فتختلف عن الأسهم بكوا تصدر بدون والسندات اختلافاً جو

قيمة اسمية ، ولا تشكل حصة في رأس مال الشركة ، وليس لأصحاا 
 .الحق في مداولات الشركة 

وتختلف عن السندات بكوا لا تمثل ديناً لأصحاا على الشركة كما 
 .في السندات

ا للشركة إنشاء حصص تأسيس بشرط وجود نص في نظامها يجيز له -
 .ذلك 

من قدم إل الشركة براءة : ين فقطتعطى حصص التأسيس لصنف -
 .حصل عليه من شخص اعتباري عام  اًاختراع ،  أو قدم التزام

تصدر الشركة حصص التأسيس عند تأسيسها ، وقد تصدرها أيضاً  -
 .بعد ذلك أثناء حياة الشركة 

ل لا تدخل في رأس ما:  تختص حصص التأسيس بخصائص أهمها  -
لا تخول صاحبها حق التدخل في إدارة الشركة أو إعداد والشركة ، 

صاحبها نصيباً  وتخولالحسابات أو المشاركة في جمعيات المساهمين ، 
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من الأرباح بعد حجز % ١٠من أرباح الشركة بنسبة لا تزيد عن 
من قيمة % ٥الإحتياطي وحصول المساهمين على ربح لا يقل عن 

لا يتحمل أصحاب الحصص شيئاً من الخسائر ، المال المدفوع ،  رأس
على فائض التصفية % ١٠يقرر أولوية بنسبة  أنلنظام الشركة 

 .لأصحاب الحصص وذلك بعد سداد ديون الشركة
تتداول حصص التأسيس بالطرق التجارية ، وذلك بالقيد في سجل  -

 .الشركة إن كانت اسمية ، وبالتسليم أو المناولة إن كانت لحاملها 
إلغاء حصص التأسيس، أو :يتخذ انقضاء حصص التأسيس ثلاث طرق -

 .شراء الشركة لها ، أو تحويلها إلى أسهم 
أن مركز صاحب : الذي يظهر في تكييف حصص التأسيس النظامي  -

حصة التأسيس يشابه مركز البائع الذي يتقاضى ثمناً إجمالياً غير محدد 
 .المقدار 

لتأسيس الفقهي أنه كالتكييف والذي يظهر في تكييف حصص ا -
النظامي فهو بيع مجهول الثمن ، ولا ينطبق على أي عقد من العقود 

 .المباحة شرعاً 
هو الحرمة وعدم الجواز ، للجهالة أن حكم حصص التأسيس الشرعي  -

 .في ثمن المبيع من جهة المقدار ، ومن جهة زمن الدفع 
وال المساهمين بالباطل ، أكل أم: لحصص التأسيس أضرار ومفاسد منها  -

حصول المنازعات بين المساهمين وأصحاب الحصص ، فتح مجال 
 .السيء ، وغير ذلك من الأضرار  والاستغلالالمحسوبيات وااملات 
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الحصول على نسبة : لأصحاب حصص التأسيس حقوق نظامية أهمها  -
، أولوية في الحصول على نسبة من فائض الشركة عند من الأرباح 

لتصفية ، لهم الحق في تكوين جمعية خاصة م تنظم مصالحهم وتحفظ ا
 .حقوقهم 

: يترتب على اصدار حصص التأسيس بناءً على الحكم بحرمتها آثار -
فيجب عليها إلغاءها ، وعلى المساهمين في الشركة  على الشركة
ها حسب الإجراءات النظامية والقضائية وكذلك على المطالبة بالغائ
وعمل مقاصة  بالغائهاصص التخلص منها ، ومطالبة الشركة ملاّك الح

بين ما أخذوه وبين ما يستحقون ، كل ذلك حسب البدائل الشرعية 
 .لحصص التأسيس 

  :أهمها  لحصص التأسيس بدائل فقهية شرعية عادلة -
   .إعطاء مكافأة لمن قدم خدمة للشركة ، نقدية أو عينية  -١   

راع أو غيرها بقيمة نقدية ، وتحتسب بما أن تقوم براءة الاخت -٢
   .يقابل هذه القيمة من الأسهم ، ويكون مقدم الخدمة شريكاً في الشركة 

أن تستأجر  الشركة الخدمة إن كانت تقبل التأجير ، بثمن محدد  -٣
 .ولوقت محدد أيضاً 

  

@ @

PPPPP@ @
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@bîãbq@Z@pbî•ìnÛaZ@ @
  

المالية أن يتقوا االله في  تعلى الجميع وخاصة المتعاملين في المعاملا -
أنفسهم وفي معاملام ، لاسيما المشتبه منها ، فعليهم أن يتحروا 

فَاسأَلُواْ أَهلَ { :لكسبهم بسؤال أهل العلم ، فاالله عز وجل يقول 
  . )١( }الذِّكْرِ إِن كُنتم لاَ تعلَمونَ

  

،  ١١٢المواد : أوصي بحذف المواد المتعلقة بحصص التأسيس وهي  -
،  ١٠٥والمواد ،  الحالي ، من نظام الشركات ١١٥،  ١١٤،  ١١٣
  .، من مشروع نظام الشركات الجديد  ١٠٨،  ١٠٧،  ١٠٦

لأحكام الفقه وذلك لما سبق بيانه من مخالفة حصص التأسيس 
، ولما لها من آثار وأضرار تمس المصلحة الإقتصادية، خاصة  الإسلامي

  .بدائل شرعية عادلة  لهاوأن 
  

فهذا هو جهدي المتواضع حسب الطاقة والوسع ، أسأل االله  وأخيراً
العظيم أن يبارك فيه ، وأن يكون خالصاً لوجهه الكريم ، وأن يغفر لي ما به 

  .من زلات وتقصير فهو ولي ذلك والقادر عليه 
وآخر دعوانا أن الحمد الله رب العالمين ، وصلى االله وسلم على سيدنا 

  .حبه أجمعين محمد وعلى آله وص
@ @

JJJJJ

                                                 
  . ٤٣آية : سورة النحل   )١(
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‰bèÐÛa@ @
  

@óÜÇ@Ýàn’mëZ@ @

M@pbíŁa@ŠèÏ@òîãeŠÔÛa@N@ @

M@@‰bqŁaë@sí…byþa@ŠèÏN@ @

M@@ÉuaŠ½aë@‰…b–½a@ŠèÏN@ @

M@@pbÇì™ì½a@ŠèÏ@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@@N@ @
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  القرآنية فهرس الآيات -١
@ @

 الصفحة السورة رقمها الآيـــة

  ٨٤ النحل ٤٣ }رِ إِن كُنتم لاَ تعلَمونَفَاسأَلُواْ أَهلَ الذِّكْ{

  ١٢  طه ٣٢   }وأَشرِكْه في أَمرِي{

}أْكُلُواْ أَملاَ تلِواطكُم بِالْبنيالَكُم ب٦٠ البقرة ١٨٨   }و  

}الَكُمـوأْكُلُواْ أَمواْ لاَ تنآم ينا الَّذها أَيي
لِ إِلاَّ أَن تاطبِالْب كُمنيـنبةً عـارجكُونَ ت

نكُماضٍ مرت{   

  ٦٠ النساء ٢٩

  
*****
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  فهرس الأحاديث والآثار -٢
@ @

 الصفحة طرف الحديث أو الأثر

أن النبي صلى االله عليه وسلم كان يقبل الهدية ، ويثيـب
  .عليها 

٥٧  

إنّ دماءكم وأموالكـم حرام عليكم كحرمـة يـومكم
  .هذا في شهركم هذا في بلدكم هذا 

٦٠  

  ٦٠  .لا تبع ما ليس عندك 

  ٥٨  .عن بيع الغرر –عليه الصلاة والسلام  –ى النبي 

  
  

*****  
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  )١( فهرس المصادر والمراجع -٣
@ @

@ @

  المصدر أو المرجع  م
  üëcZ´ß†Ôn½a@kn×Z@

  :الإنصاف في معرفة الراجح من الخلاف .١
  .هـ ١٤١٩علاء الدين المرداوي ، داء إحيار التراث العربي ، 

  :رد المحتار على الدر المختار حاشية ابن عابدين  .٢
  .هـ ١٤٢٠محمد أمين الشهير بابن عابدين ، دار المعرفة ، 

 :الصحاح تاج اللغة وصحاح العربية .٣
  .م ١٩٩٠إسماعيل بن حماد الجوهري ، دار العلم ،

 :مسلمصحيح .٤
  .هـ ١٤١٢مسلم بن الحجاج ، دار الحديث ،

 :ري شرح صحيح البخاريفتح البا .٥
 .هـ ١٤٢١أحمد بن حجر العسقلاني ، دار السلام ،

 :لسان العرب .٦
  .هـ ١٤٢٤محمد بن منظور الأنصاري ، دار الكتب العلمية ، 

 :معجم مقاييس اللغة .٧
 .أحمد بن فارس بن زكريا ، دار الجيل

  :مغني المحتاج إلى معرفة معاني ألفاظ المنهاج  .٨
 .هـ ١٤١٨ب الشربيني ، دار لمعرفة ،محمد بن الخطي

 :الجليل شرح مختصر خليلمواهب .٩
  .هـ ١٤١٦طاب ، دار الكتب العلمية ، محمد المغربي الح

  
                                                 

  .الترتيب حسب الحروف الأبجدية   ) ١(
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  المصدر أو المرجع  م
  bîãbqZåíŠ•bÈ½a@kn×Z@

 :المنهي عنهاالبيوعأحاديث .١
 .هـ ١٤٢٥خالد عبد العزيز الباتلي ، كنوز إشبيليا ،

 :أحكام الأسواق المالية .٢
  .هـ ١٤١٩صبري هارون ، دار النفائس ،محمد

  :أحكام وديعة الصكوك في الفقه الإسلامي والقانون الوضعي  .٣
  .م ٢٠٠٦إبراهيم أحمد البسطويسي ، دار الجامعة الجديدة ، 

 :الأسهم  حكمها وآثارها .٤
  .هـ١٤٢٧صالح بن محمد السلطان ، دار ابن الجوزي ، 

  :لفقه الإسلامي الأسهم والسندات وأحكامها في ا .٥
  .هـ ١٤٢٧أحمد بن محمد الخليل ، دار ابن الجوزي ،

  :بورصة الأوراق المالية من منظور إسلامي  .٦
  .هـ١٤٢٣شعبان محمد البرواري ، دار الفكر المعاصر ، 

 :بحوث فقهية معاصرة .٧
  .هـ١٤٢٠محمد عبد الغفار الشريف ، دار ابن حزم ، 

 :تنظيم الشركات التجارية .٨
  .م٢٠٠٢اس مصطفى المصري ، دار الجامعة الجديدة ، عب

 :المصرفية المعاصرةالربا في المعاملات .٩
 .هـ ١٤٢١عبد االله بن محمد السعيدي ، دار طيبة ،

 :سوق الأوراق المالية.١٠
 .هـ ١٤٢٧خورشيد أشرف إقبال ، مكتبة الرشد ،

 :المال قسو.١١
  .هـ ١٤٢٧الإمام ، عبد االله بن محمد الرزين ، مطبعة جامعة 
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  المصدر أو المرجع  م
 :شرح القانون التجاري.١٢

  .م ٢٠٠٢،عزيز العكيلي ، الدار العلمية الدولية
  :شركات الأشخاص في الشريعة والقانون .١٣

  .هـ ١٤١٩محمد إبراهيم الموسى ، دار العاصمة ،
 :الشركات التجارية.١٤

  .م ١٩٧٨أبو زيد رضوان ، دار الكتاب الحديث ،
 :ةالشركات التجاري.١٥

  .م ١٩٩٣سميحة القليوبي ، دار النهضة العربية ،
 :الشركات التجارية.١٦

  .هـ ١٤٣٠فوزي محمد سامي ، دار الثقافة ،
 :الشركات التجارية.١٧

  .م٢٠٠٢محمد فريد العربني ، دار المطبوعات الجامعية ، 
 :الشركات التجارية.١٨

  .محمود بابللي ، المؤسسة العلمية للوسائل التعليمية 
 :الشركات التجارية.١٩

  .م ٢٠٠٠مصطفى كمال طيبة ، دار المطبوعات الجامعية ، 
  :الشركات التجارية في القانون المصري.٢٠

  .م ٢٠٠١، دار النهضة العربية ،الشرقاويمحمود
 :الشركات في الشريعة الإسلامية.٢١

  .هـ ١٤٠٨مؤسسة الرسالة ،الخياط ،زعبد العزي
 :النظام السعوديشركة المساهمة في.٢٢

صالح بن زابن المرزوقي البقمي ، مركز البحث العلمي وإحياء التـراث  
  .هـ ١٤٠٦، الإسلامي ، جامعة أم القرى 
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  المصدر أو المرجع  م
 :العقود والشركات التجارية.٢٣

  .م ١٩٩٩إبراهيم سيد أحمد ، دار الجامعة الجديدة ، 
  

 :القانون التجاري السعودي.٢٤
  .هـ١٤١٤الجديدة ، محمد حسن الجبر ، الدار الوطنية

 :القانون التجاري.٢٥
عبد الهادي الغامدي ، وابن يـونس حسـيني ، مكتبـة الشـقري ،     

 .هـ١٤٢٨
 :مبادىء القانون التجاري.٢٦

  .م ٢٠٠٢محمد السيد الفقي ، منشورات الحلبي ،
 :المعاملات المالية المعاصرة.٢٧

 .م٢٠٠٢وهبة الزحيلي ، دار الفكر ،
 :التجاريةموسوعة الشركات.٢٨

  .م ٢٠٠٢أحمد أبو الروس ، المكتب الجامعي الحديث ، 
النظام القانوني للشركات المساهمة في دول مجلس التعـاون لـدول   .٢٩

  :الخليج العربية 
  .هـ ١٤٠٩إبراهيم الزامل وولاء رفعت ، الدار الوطنية الجديدة، 

 :الوجيز في النظام التجاري السعودي.٣٠
  .م ٢٠٠٤عربي الحديث ،سعيد يحيى ، المكتب ال

  brÛbqZÝöbŠÛaë@tìzjÛaZ@

  :بحث الأسواق المالية في ميزان الفقه الإسلامي  .١
  .علي القرة داغي ، مجلة مجمع الفقه الإسلامي ، الدورة السابعة 

  :زيادة رأس مال الشركة المساهمة شروطه وطرقه  .٢
شرعية بالمعهد تركي فواز الخشيبان ، بحث ماجستير من قسم السياسة ال

 .هـ١٤٢٧العالي للقضاء ، عام
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  المصدر أو المرجع  م
  :الصكوك التي تصدرها شركة المساهمة .٣

محمد حامد السالمي ، بحث ماجستير في قسم السياسة الشرعية بالمعهد 
 .هـ١٤١٤العالي  للقضاء ، عام

  
  

*****  
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  فهرس الموضوعات
@ @

 الصفحة الموضوع

òß†Ô½a@ @٣  

  ٦ .أهمية الموضوع -     

  ٦ .أسباب اختيار الموضوع -     

  ٧ .مشكلة البحث -     

  ٨ .خطة البحث -     

Ûa†îèàn@

îdnÛa@—–¡@âbÇ@ÑíŠÈm  
١٠  

  ١١  .تعريف شركة المساهمة :الأول المطلب

  . تعريف الشركة في اللغة والفقه والنظام: الفرع الأول       
  

١٢  

  .همة في اللغة والنظام تعريف الشركة المسا : الفرع الثاني       
  

١٦  

  ١٩  .تعريف حصص التأسيس  :الثاني المطلب

  ٢٣  خصائص حصص التأسيس:المطلب الثالث

  ٢٧  .النشأة التاريخية حصص التأسيس  :الرابع المطلب

الفرق بين حصص التأسيس والأوراق المالية :الخامسالمطلب 
  .الأخرى                  

٣٠  

szj½aÞëþa@

âbÄäÛaë@éÔÐÛa@¿@îdnÛa@—–¡@ò•b¨a@âbØyþa@ @

٣٣  

  ٣٤  .أطراف حصص التأسيس  : الأول المطلب



îdnÛa@—–y@âbØyc@òàçb½a@ò×Š‘@¿@âbÄäÛaë@éÔÐÛa@¿ 

@ 

 الصفحة الموضوع

  ٣٦  .إنشاء حصص التأسيس  :الثاني   المطلب

  ٣٩  .تداول حصص التأسيس  :  الثالث المطلب

  ٤٢  .انقضاء حصص التأسيس :الرابع المطلب

لحصص التأسيسالتكييف النظامي والفقهي  :الخامس المطلب
  . وبيان حكمها                    

٤٦  

@N@التكييف النظامي لحصص التأسيس: الفرع  الأول       @٤٧  

  ف الفقهي لحصص التأسيـس  وبيان ـالتكيي:   الفرع  الثاني     
  حكمها                      

  ج

٥١  

szj½aïãbrÛa@

îdnÛa@—–y@lbz•c@ÖìÔyë@pbîÈº@ @

٦٢  

  ٦٣  .جمعيات أصحاب حصص التأسيس  :الأول لبالمط

@.حقوق أصحاب حصص التأسيس  :المطلب الثاني  @٦٦  

szj½asÛbrÛa@

îdnÛa@—–§@òîèÔÐÛa@Ýöa†jÛaë@‰bqŁa@ @

٧٠  

  ٧١  .الآثار الفقهية لحصص التأسيس  :الأول المطلب@

  ٧٤  .البدائل الفقهية لحصص التأسيس :الثاني المطلب

ò·b¨a@ @٧٩  

Ûa‰bèÐ :  ٨٥  

  ٨٦ فهرس الآيات القرآنية -    



îdnÛa@—–y@âbØyc@òàçb½a@ò×Š‘@¿@âbÄäÛaë@éÔÐÛa@¿ 

@ 

 الصفحة الموضوع

  ٨٧ فهرس الأحاديث النبوية -    

  ٨٨ فهرس المصادر والمراجع -    

  ٩٣ فهرس الموضوعات -    

  
  

              
    


