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�eeeee���� >eeeee/ 	eeeee
�@��� hGeeeeeb�� �eeeee/C�

 �eeeee�If² �eeeee�� 	@eeeee.���B� 	
�eeeee���� 	eeeee���B 4��eeeeebQ }�eeeee�� ���eeeee�G�� N�eeeeeµQ dQ 	BGeeeee.�/ }���eeeee��
 ,eeeeUA }�eeee� >eeee� 8eeeeR¡[ X=���eeee��� 	
�eeee�s L�eeeeB 	eeee��� 9� X`�oeeeeB =���eeee��� ���eeee/ >eeee/ �eeee
g�s
 	I
eeeeeeee�� 
Z�eeeeeeeF�� =���eeeeeee��� hGeeeeeeebC 	eeeeeee[�g 	
�eeeeeeee�s }�eeeeeee�  �eeeeeee/ >��Uf�eeeeeee.UI� ��eeeeeeeO�iGs <C

=������ ���/ 	0F�GB 	
�����1."  

                                 
1 ] t X	������� �����UI� }���[ =���b 	�n42. 
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 9�@�� 5e�@�� �o\ �/C X�go�� 	�B�F §�@F�� =������ 	
��s >A 5��;� 7�g �B�.�� 5

�Ze[®� §�@eFC >e/ j@eF <� =���e��� �Ze[Q >eA ¢���
[ 	e[��O�� �Ze[®� 7Ge�� �e�[ X
	�B�e.�� ��4�e
y]� 9 ,e�� �eUg h�e�� =�GeF� 4�
y� 	-
�R1 X �eOB �Ze[Q j@e.B 7Ge�� �C

 X��g�J�� >��Uf�e.�� �e
µ }eIO�� X§�@eF�� >/ `�K 2�� Hn�Mv �/� 	-
�R ��n��C EvGs �C
 �eeR�g 7Q� �����ee��� Soee\ 9 	eeO�s�/ �w�eem�� 	@ee.R 7C 	ee
���� =�GeeF��� 4�Uf�eeF]� �����eeb 9
 aeeIA 
Gee�s 	ee������� ���ee���� �����eeb 7� ̂��eepR X	�4�Uf�eeF]� �����ee��� 9 �ee�Z
f/ >ee/ Eee1C

 ¤g� 	º�� 7G�
eF �e��� }�eF �£qe�[ X�e\2� >e/ 2ef�B ,evC �£qe��� 	@e.R ,eO~ �ek }�eF�� >/
 {��� >U� 7�g �KQ ̂����_ETF }�F�� >/ �\2� ,UJs.  

 ��eegK� =���ee��� L�ee��RQ >eeA �£�ee� �ee���� =���ee��� �Zee[Q >eeA 4�Uf�eeF]� �n�Gee� r�ees  �
eT�� L�e��R� �C X8es�/ L���R� >/ =����I� L�M�R]� `�K §�@F� �C X=���e��� 4��ebQ >e/ Á�

 	eee
[�g 2eee� {4��®� �eee� =���eee��� hGeeeb� 	eeeU
v 7C =���eee��� ���eee� leee@s �KQ �C XHn�eeeMv �/qeeeB
 �C 
�eep��� �C 7GR�ee��� 9 2ee
Ts <C ¢��ee� 	ee��� 9 �C X=���ee�I� <��ee��v]� ,
TeeJ��� �ee�¤��

=������ L�y® ��g j@F �yC =������ ���/ ��� ��1C ���� <C.  
 ̂�M�C �gK�  7G��e�� ���e.s }�e�� ���
�e�s }�es =������ hGb� 7¡[ =������ L�yQ 	��� 9 8RC

 lg4�eeeJ�� aeeeIA �eee�O�iGs }�eee
[ 	
�eee���� >eee/ 	eee
�@��� hGeeeb�� �eee/C� 
Geee�¦�B 	eee�IO��� ��eee/����]��
 hZ1)30 ( ���e�G�� N�µQ dQ 	BG.�/ }����� ��If² ��� 	@.���B� 	
����� 	���B >/ ̂�/G�
 }���`�oB =������ ���/ >/ �
gqs 4��bQ2.  

 

                                 
1  �Ug ¤U�@F 4�
y� 9 ,��2008X
  {����� ���]G��B L̂�B 	
��O�� =�GF��B 	
���� 	/i�� ���A �/��A

 X��1�� 	
��O�� =�GF��B ̂�4��/� 	
���/��h��� =�GFC� ¼G�@�� 9 ��4�
y]� ���Gs�. 

2 ����UI� }���[ =���b 	�n] t X	������� �42. 
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>9=� +,-�
� :2��HI�
� 2����P.'�.  
  

���� =�4��� =�GFC 9 	T��B 	
�qB ������� ��U�s =G.�� L��� ��
v 9 h�O[ 4�� >/ �z �� X	

 �C j����� ,@��.�� 9 =G.�� 8
IA 7G��F �UA 	U�/ �]]� L�0AQ� X̂�wG@\ �� �̂�GOb
 	���0B ��
[ 	I-.�� }�F��� ¼G���� 4�OFC 4G0s ��
�� 	O[�R {��C �yGg dQ 	[��Q X�
O@��

	@s�/� 	Up��/.  
 �	
���� =�4��� =GF ������ F� ���w�� >/ }\2�� ���[�� >��Uf�.�� }� {���A ��/��m�

=�GFC 9 ,/�O�s ��� h��� �C4 .��/��m�F]� `Is 	O
Iw 9�:1  

1. 5
� X	p�u� L��C >A 	O��F {��[ L�0AQ  >�G�s 4�Uf�F]� ���/ �C �Uf�.UI� >�±
8v�4�C 	p�_ �n�A 9 2T��� lB 	R4��/ 83�  	
����)F �C ̂�B�~Q ̂�@I ( C�w <o�� 2T��� �/
	p�_ ��O� 8�bGB =G.�� ���/ aIA  	OB��/ dQ 	3�� 7�� `�K� X��G���� {�
3

{�� aIA 	v4� ,g L��C .�R�g �KQ�  8s�4�Uf�F�)�Uf�.UI� ( ���/ �z 	�
O/ 	A��b 9
8� ,M[�� >/ 7G�� oY�
� X�� t�1 ����� `�K 	OB��/.  

2.  ©u� >������ L��C aIA }�;�Xl[ �K�.�� �G���� {���� �̂�[� (Naïve 
Diversification)`I�± <o�� �Uf�.UI� >�± X  	
���� =�4��� >/ 	p�_

�n�A ̂�@���s h��O� ̂��n�A ��º 7C X̂�
n�GJA {4��m��  =G.��) aIA �n�O�� h�O/ �FG�/
=G.�� 9 	������� =�4��� (����� 8.�O� <o�� .�o\� ���� 7qB XªO� X�©u� �

��º 7C 8�/ �vG�� ��G���� 9 	/���/ j
��FC 
�m�.� <o��  �FG�/ >/ aIAC ̂��n�A
=G.�� �n�A.  

3. X=G.�� 8
IA 7G��F ��� 	��;�B �@����  lB 	vZO�� 	O
@w 	[�O/ ,I�UI� >�/C �KQ
��2T��� lB� 	�����v]� ��2T��� �OB  ������� aIA C�0s ���)I����B ��O� �/ ,


HF�F�� Financial (Analysis �v 8R¡[  7G��F �³ �̂/��/ �@���� >/ 8��±

                                 
1 ����� ��/��m�F� X�
0m�I� :�O�� ��O�� �vG/.  
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I� L��3Q 7Q �Ug  �
�s ��� �����UI� HÜ4�s� ª[
C�0s ��� ��2T�I� �� �G3� >A EJ�s �v =G.�� 	��� 8
IA . ,Iu� ,bGs �/ �KQ

n��A 8��± X�U��� �o\ 	[�O/ dQ��4G0���B �@���� o  4�OF�� 	g�� S�¬� 9 	
I@��.��
=G.�� 9.  

4. 
��m�F� >�± X	p�u� �w�¹ ����s 	
/�p��� �w�m�� ��
�� ������� 
(Systematic Risk) 	
���� =�4��� 	p�u .H\�  �n�O�� h�O/ lB 	vZO��

{�01 hGb� (Risky Assets) =G.�� 	p�u �n�O�� h�O/�  G��� hGbC >/ 	R
{�01. 

  



   ����������57��234 

  
�?�@
� +,-�
� :2��HI�
� #�$?)  

 >eeeeeeeA ��eeeeeeeMOB EeeeeeeeI�­ X	eeeeeee
��O�� h�eeeeeee�� =�GeeeeeeeFC }eeeeeeepO/ 9 ���eeeeeee��UI� {�eeeeeee��A ��GeeeeeeeRC ¼�eeeeeee�\
 4�eeeeeeee
�1� 2��eeeeeeeO/ 9 `�oeeeeeeeg� X��UeeeeeeeeMs �eeeeeee�� ��g�eeeeeeeJ�� ��eeeeeeeeA� X���eeeeeee.� 	eeeeeee���w 9 �eeeeeeeOB

OeeeeeeeF�� 9 �C �eeeeeeee��UI� 	�UeeeeeeeM��� X	eeeeeee
���� =�4���9 �eeeeeee\K�­� }�eeeeeeee� �eeeeeee�� 4�  >eeeeeeee/� X4�eeeeeee@�A]�
HI��/ ��A�GR�:  

  
>9=� :>9��.�
 &�"�E ��m 2��HI�1.  

 >eeeeeee/ �Geeeeeee��� �oeeeeeee\ >eeeeeee/ ��eeeeeeez�� X�eeeeeee\2�� �RGeeeeeee3 ���eeeeeeeg 	eeeeeee[��O�� 	eeeeeee��
I���� ���eeeeeee���� Heeeeeee\�
	eeeeeeeeee
���� =�4��� =Geeeeeeeeee.� HeeeeeeeeeeI��� L���� r
eeeeeeeeeeI­ Geeeeeeeeee\ ���eeeeeeeeee����  	eeeeeeeeee���0B ��eeeeeeeeee_ }eeeeeeeeeev4 9

HI��/ dQ ������� So\ �G��s� X{���_� 	
AG�G/:  
	
Ù��� �������:  

 4�OeeeeeeeF�� 	eeeeeeeUn��B �eeeeeeeIO�s �eeeeeeev� X	eeeeeeeb4G@I� 	eeeeeee
Ù��� ��eeeeeee��� >eeeeeee/ {4��eeeeeee��� ���eeeeeee���� Heeeeeee\�
	@.;� �4�1 4�OF��B �C 	
Ù���.  

	b�¦� �������:  
 	eeee
/Gv ���eeee��/ aeeeeIA ,UeeeeJs� X	eeeeb4G@��B 	eeee
Ù4 2eeee� ��eeee�3 >eeee/ {4��eeee��� ���eeee���� Heeee\�

4�eeeee�s �eeeeev� X	eeeee����� ,eeeee1�� 	eeeeeb4G@�� ¼GIeeeeeF 	eeeeeOB���  ��� �eeeee��/ ,eeeeef/ 	
��eeeeeb ��eeeee�3 >eeeee/
�¤��� 	
���� ��.F��� >/ �C 	
n���®� �\�O�� >/ �C �RG3.  

	
����� �������:  
�\2�� 	
���� {¤¦� �G
B� {�.U.�� �G
B 	[�O³ ������� So\ �J�s�.  

  
�?�@
� : $̀!
� #$%$� 2��HI�)M�e�.�
� 2��HI�(  

��B {�3�eeeeeeeee���B �Ueeeeeeeee.s �eeeeeeeee�� ���eeeeeeeee���� Heeeeeeeee\� 	��eeeeeeeeeJ�� =�Geeeeeeeee.�� 9 ,eeeeeeeee�g 	eeeeeeeeeb4G@) =GeeeeeeeeeF
��
I@��eeeeee.��� ��4�eeeeee
�1]�( 2eeeeee� ���eeeeee���� >eeeeee/ >eeeeee/ �eeeeee\2� >eeeeeeA ���eeeeee���� Soeeeeee\ �eeeeee
U�s� X

                                 
1  t X�
�4G1 X	
O�G�� }p���� 	
/ZF®� 	O��J�� lB 	
���� =�4��� =GF516. 
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� XLZeeeeeeUOI� {�U�eeeeee./ 	eeeeee
s�/GIO/ 	
eeeeeeb�� h���eeeeee�I� 	eeeeeeIB����
 ��
eeeeeeF >��Uf�eeeeee.�� >eeeeee/ ̂�2eeeeee�g 7¡eeeeee[ ̂Zfeeeeee/ �eeeeee���� ïO�eeeeeeR� �K¡eeeeee[ X	eeeeeep�IB 	eeeeeep; =Geeeeee.�� 7�4

 =Geeeeeee.�� 4�eeeeeee
�1� �eeeeeee���� �oeeeeeee\ �eeeeeee�O� �eeeeeee1c 2eeeeeee@O�B� X�eeeeeee���� �oeeeeeee\ GeeeeeeeV }�p[�eeeeeee_ 8eeeeeee
3Gs
 Soeeeeee\ �Geeeeee��s� =Geeeeee.I� �z�eeeeee��Q 7GI/�eeeeeeO��� �\�eeeeee��� �eeeeee�� ��eeeeee/GIO�� ,eeeeeeM[C 	eeeeee���0B reeeeeemI��

	AG��/ �����/� X{�4G�./ �C 	
I_ �����/� 	b�1 �����/ dQ �������.  
  

+
�@
� : 2��HI�
� 2��HI�)D��5K 2��HI�(��@.'R� J(  
 4�@�A�B ��U
.�s ¼���[ X����� }
.���� �G�� �̂�pR `�K� X	�I�¹ ��4�@�A�B ������� }.��s
 ����� L�JRQ >/ ��z� 4�@�A�B ¼��\� X	�I�m�� ��A�0��� ��GR� 4�@�A�B� XtG�¦�� 
GUO��

HI��/ H\� h��� �o\ 9 ��U
.���� i�B� Á�O�F� X��U
.���� >/ `�K 2��:  
 ̂]�C :	b�1� 	/�A ������ tG�¦�� 
GUO�� 5
� >/ }.��s1 H\ 	/�O��B ����� X

	/�A 	��� ��
�� �����/  4G���� H0Os ��AGU-³� ������� ��GRC >/ 	AGU| ���� �4��s�
 �C ��0�� 	@.���B =G.�� 	��� �
�s 	
A�0v �����/ H�[ ¯�f�� �G��� �/C X���UI� 
�O��

 ,f/ X	�
O/ 	A��b�����U
g�©@�� ��0�� ���/ �C X,���� ��0�� t�1 ���/.  
 ̂�
R�£ : <�g��� �34q��� 5
� >/ 4�OF�� ��g�; 	�B�.�� �����UI� ������� `�og }.��s

dQ N����:  
 2Js� 	�B�F 	�
O/ 	
�/i {©[ hZ1 4�OF�� 2Ts �
�s ��� H\� X{�g©/ 	�34q�/ �����/

U�_ 	
I@��./ ¢���C dQ	I.  
 	
��| 	�34q�/ �����/)	/�� ( �
@�� �C ����� L��J�� ,f/ l��| lB jI��s ��� H\�

�����.  
��\� �̂M�C ¼ �FG�� �RG3 ��� ���/ ,f/ 	/�A 	��B =G.�� 	��� �
�s ��� �������

	A����� (DJIA)  ���/�500 4GB �RC �4�R��.� (S&P500).  <C 	
A�0v �����/�

                                 
1  t X������� 4�
O/ X	
/ZF®� 	
���� ��.F�UI� 	O3����� 	@F�u� 	Y
\452. 
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=G.�� 	��� �
�s  �RG3 ��� ���/ h�f�� ,
@F aIA ���/� 	�
O/ 	A��b �C ��0�� 	@.���B
X,���� 	A����  4�R��F ���/ �C	/�O�� ��/�¦� 	A���� 4GB �RC �1. 

                                 
1 ®� 	O��J�� lB 	
���� =�4��� =GF t X�
�4G1 X	
O�G�� }p���� 	
/ZF515. 
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��;�� 	±���� 4�OF�e� L����F�� aIA 
G�s {���A �FC aIA ������� §�.� �U�O�

=�GF�� ��OvGs� ��00m��� Xh������ 4�OFC >/ aIA��� Ú���� X	�I�m�� ��v���� X
	
R�
@��.  

 7iG��� X���
mI�� aO.� ��� ��R�
@�� <C 8s�RG�/ �Z�1�B �1¥� >A ����� EI�Ü�
),�f�� ( 	g©J/ rn��1 ¼��\� X��/�m�.� ��� 	
B�.;� 	���0��� X7G�/ ,�� 8
0O� <o��

 G�J�� ������� ,g lB X8�mIs <o�� �/�� >A �p��� ���B X�I.��� h��� =�GFC 9 {4
���C >/� :	
[��J�� X	
AG�G�� X	v���.  

 X��
IA hG�;� �v�� X8s�n���Q 4���/� X����� ��RG�� HI
����� ������� 	v���B �����
 7�i��� §�.��� 	
�
g�)h��£��(��/�v4C ����s� X.  

��s 7G�s 7C 	
AG�G��B ����� ̂]�| ��� ] <o�� �;� aIA 	I/�g ���/ ,g §�.� ,
b
lO/ 7��/ �� ��4�s 9 X����� 	U
v ���� 9 X�p��� ���3� �Z�1� 9.  

 Z[ X̂��IF {��_� 	0@p�/ ,n�F�� >g�/C� ��v�C 9 ����� 
�v4C >IOs 7C 	
[��J��B �f���
	���3 `���\ 7G�s.  

� ��/ L��B 9 	
@.��� 7�i��� ��Os	
@.��� 	U
��� �yqB ��� 	�
O�� ,1�� ���G�� }�.I� X
}�.I� Å.��� 7iG�� ������ 	On�� ,1��/ 	£Z£ `���\� 	AGU| ,1��  
G�� ��� }�F��

����� ��
IA XH\ ,1���� So\�:  
• aIA 7iG�� ,1�/ �O.�� ��FC (Price Weighting):  ���G�� }�.�� �OF 	@.R <C

�OFC �GU| dQ {qJ�UI�4 ������ }�F������� ��
IA 
G�� ��� ��1�� 	X  �o\ aIA o1�� �k
7iG�� 7C ,1���  7G�� ] �v }�.�� �OF 7C l� 9 S��� }�.�� �OF aIA 
G�� Å.���
	
�C aIA ̂����/ ��U-� �C {qJ���.  

• 	���.��� 7�i��� ,1�/ (Equal Weighting): L�0A¡B `�K�  	���.�/ 	
@.R 	U
v
,�� ����� ,1�� }�F.  

  
• 	U
��� j.� 7�i��� ,1�/ (Value Weighting):  aIA }�.I� �̂Ri� L�0AQ <C
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}�F�� ��O� 	
I��� 	
vG.�� 	U
��� ��FC ����� 9 	Ifk {qJ�/ ,�� 	���O�� . ªO� �o\�
KQ �O.�� ,1�/ 9 HF�F�� j
O�� j�¬  7iGI� �
�G�� ��u� G\ }�.�� �OF �O�  

Å.��� .	U
��� ���.�s ��� �´J���[  ,1�� Å.��� �yi� ���.�� 	���O�� ��U�F� 	
vG.��
}�.�� �OF >A �p��� ���B ����� {4���� }�F�� ��A �C . =����� 7C ªO� S4��B �o\

9 ,I1 <C ¢�º >� }�F�� �����.1  

                                 
1  tX4�OJ�� h�MR X=G.�� �����/3.  
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	b4G@�� �����/ �Os ��
�� {���  `Is 7G�s �v� h��� ��4 =GF ��
IA 7G�s ��� 	��;�
=G.�� �
�s <C 	/�A �������  7G�s ��� 	��;� �
�s <C 	b�1 ������� �� 	/�A 	��B
�\�GF 7�� 	�
O/ 	A��b ��
IA  {��[ L�0A� ���
B >/ {���A ��/��m�F� 4�OF]� �������

7G�s 7� HT@�� �UA 	O��F n�GA 8
IA  ��
�� {��� �Os�y� �Ug �Uf�.UI� 	
���� =�4�]� 	p�_ �
{4��� {L��g  	
R��/� d� 	[��� 4�Uf�F]� 9 	��m��� ��.F�UI� 	
���� =�4�]� 	p�_
��/��m�F�  ����s 9 ��/��m�F� �M��� ,@��.�� 9 =G.�� 	��� 8
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.�� 
��m�F� <C 2U� 9 So\ {�go�� >UM�
F 5R��� �go��� �Ug 7C 
����� ,UJ
F �U�� ��O��� `�og) 
Ò ���AQ {�go/ ��/GIO�� So\ {4G�B 	
F�FC >��Uf�.UI� lIU�u� 	F�4�� 	b���� 	����� 

,/�O�I� 9 ����� =������. 
j~� aIA >��Uf�.�� lIU�u� Zw®�� aIA {�go/ ��/GIO�� {L��v� ���J�� X
������ ��� 

Ò �\���A� ,�JB X,���/ 
>OU�B ,@v K�­� <C 4��v 7qJB 4�Uf�F]� 9 =������. 

=������ �v ,�� aIA 	�[�G/ 	Y
\ =G.�� 	
���� ��4�® 8s���� 9 =G.�� 	
���� 	��GO.�� 
}��� h���s 8s���� >/ hZ1 
	
�c =GF h������ f/, =�4��� 	
���� 	34��� ��1��. 

�Uf�.� =������ 9 }�FC 	p�_ ����� ����.�� G\� ���/ }���[ 30 }�F�� 	��GO.�� 
���� <G�� aIA ��A 30 �Û�F 
>/ }�FC ��g�J�� {2@��� 	�[�G��� �/ �B�GM�� 	
A�J�� 9 =G.�� <�GO.��. 

���� =������ {�g�u L��C ����� ,@v §�.� C< ��O�iGs �C 
GF4 �C E�4��/. aIA� 
<C Xh�� ] �3G� ��Os �C 7�U� 7qB 
L��C =������ �B�0�
F �/ L��C ����� 9 <C �v� >/ ��v���. 
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>�G�s 	p�_ ����� 7�i���� 	
@.��� hGb� 	p�u� �v 2T�s �Ug 7C }�F�� 	RG��� �z �v 
EvG� ��3�4�Q 9 =G.�� <GR�f��. 

>��Uf�.�� �lIU�u }�
IA 	F�4� ���\C 4�Uf�F]� �w�m��� 	IU�u� 
GF4� E�4��/� 
=������ 	���OB ,@v K�­� 4��v 
4�Uf�F]� 9 =������. �3Gs So\ ��/GIO�� 9 So\ {�go�� ��� >�± hG�;� ��
IA �̂R�| 

>/ js��/ ���/ =������. 
aIA >��Uf�.�� �Zw]� aIA 	Un�v 
GF��� �4�����E 	@s©�� aIA 4�Uf�F]� 9 =������ 

�\o1C� 9 4�@�A]� ��A K�­Q 
4��v 4�Uf�F]� 9 =������. 

=������ �v Á�O�� �w�m� 4�Uf�F]� ,f/ ��4�Uf�F]� ��1�� aIA� >��Uf�.�� lIU�u� 
�Zw®� 	v�B aIA ,/�GA 
�w�m�� 	IU�u� ��� �v 83�Gs =������ ���� �² {4��]� ���
� 9 {��["�w�m�� 	.
n��� 

4�Uf�FZ� 9 �����b ������� 
	�������" >U� �G�B So\ {�J���. 
j~ 7C ] �.�s ���G�_ So\ {�go�� {4�J�F�g 	�4�Uf�F� �C 	
RGR�v �C 	
@n���. �Ug j~ 

�A 4�@�AQ L�4c ���/ =������ 

Á�Og �C 	
bGs L��J� ����� 9 =������ 
>��Uf�.�� [����� }���± L��� �
B� ����� =������ {�n�O�� }z >/ hZ1 =G.�� <GR�f�� 
{�A�.³ L�0F� lI/�O�/� 
r1�/ }z. �MÜ �OF ����� =������ 9 =G.�� ,/�GO� Á�O�� jI0��� iG~� 7C 7G�� 

,vC �C �fgC >/ 9�b 	U
v 
hGbC =������ {��GI�. 

�
��� 	
IUOB L��� ����� =������ 9 =GF �h����� �O� 	B�f³ hG@v >/ ��w �Uf�.�� 

���J� 
���C� =������. 
4 
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���/ =������ �C =������ >� �/G�� �C �RG�� l�GY./ >A §�.� �C ���1Q {�g��� aIA 
Ö��@/ ��4�Uf�F]� 9 =������ �C aIA 
<C jF��/ 	
��ÙC4 �C ��O�iGs >�± 7C «��s >A `Is ��4�Uf�F]�. ���1Q {�g��� ,ps >/ 

	
�GY./ >��Uf�.�� }�.�RC. 
,@�� �I| {4��Q X=������ >�����/ XlOU�|� {�4�G�� }\Û�ÙC 9 So\ X{�go�� 	
�GY.�� >A 

��/GIO�� ��� ���G�� So\ 
{�go�� ����� 
���C� =������. 9� ���� 	[�O/ ����A�� �I| X{4��®� <o�� 
�v K�­�B 

��L��3Q 	���O�� 	@F���� �I��gq >/ X`�K 
7�[ ��/GIO�� ��� ���G�� So\ {�go�� H\ 	�
�b 	U-.�/� �/ �n��;� ]� >UM�s <C 

�o� �C ���FQ ,U�º 7C �£�� aIA 
��/GIO�� ���J��� 
������ {�4�G�� ��
[. 
2010 
 �Ug ��[�� 	Y
z� aIA ��4�Q /03/ 1431 � �[�G�� 16 /03/ �4�b 	�[�G/ 

	Y
\ =G.�� 	
���� aIA =������ ��4��B 30 
2010 
. /03/ 1431 � �[�G�� 16 /03/ ����� =������ 9 =GF =�4��� 	
���� 

��4��B 30 
�
µ ��/GIO�� {�4�G�� 9 So\ {�go�� 9� ���� 
���C� =������ Ò ��±��s �Ug 9 ��4�s 

X�\4��bQ �/   r�� 	���b �Z� 
`�K. 
So\ {�go�� �.
� 	I/�g ]� s>UM� 	[�g ��/GIO�� ��� �IO�s =������B j~� 7C C��s 

	R���/ �Zw]�B aIA ���� 
���C� 
=������ ��� >�± hG�;� ��
IA �̂R�| >/ js��/ ���/ =������. 

So\ {�go�� ��/GIO��� {�4�G�� ��
[ H\ �� ḠR�v ���� X=������ ]� iG~ ��m.R �C 
��O�iGs �C ��@�v®� ���/ ]Q 	�[�G³ 
	
01 >/ 	��� {4���� X�z �Ug ] iG~ ��/��m�FQ ]Q Á�TI� <o�� �4�bC >/ 8I3C. 

5 
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�/Z�� 	.
n��� 
}F� =������ 

=���b }���[ h������ }�F�� 	��GO.�� 
���/ =������ 
	g�� }���[ ��/�mI� 	
���� 
���w 2/�� �U_ >B �@A ���O�� (	
I����) 
t § 884 Á����� 11421 

+ 966 (1) 966 + 7G�Is 2011280 (1) �g�[ 2011295 
www.falcom.com.sa 

�R�b =G.�� 
}���[ ��/�mI� 	
���� 
l/C ¸�;� <4��]�� 
}���[ ��/�mI� 	
���� 
���/ 	/�1 ����� 
=GF h������ <�GO.�� (h���s) 
�3��/ ��B�.;� 

KPMG Hg : 
Q H3 
01� Á�������U| 7�
IO�� – �4�� L�.���� 7G�Is 2914356 
=���b ���B 92876 � Á����� 11663 

6 
rmI/ =������ 

}F� =������: =���b }���[ h������ }�F�� 	��GO.�� 
	IUA =������: h����� <�GO.�� 
	34� {�w�m��: 	
��A 
�����: ���/ }���[ 30 }�F�� 	��GO.�� 
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���\C 4�Uf�F]�: ���� =������ �
���� G� jF��/� 
��ÙC4	 aIA ���� ,�G0��. 
�Uf�.� =������ ,�JB 2� �JR 

9 }�F�� 	��GO.�� 	�B�0� L��C ����� ,@v 
GF��� E�4����� 
	
-
s�©F� 4�Uf�F®�: �@�� =������ §GIFC {4��®� 2� 	0J��� 	p��UI� 4�Uf�F]�B 9 
}�F�� 	RG��� 	p�u ����� 
���B >�G���� 7iG��� Å.��� ��iG�� ��hGb Á�TB {�g�_ L��C �����. 
�;� Ú��� 4��bZ�: 	/i4 {���� <��.s 25,000 {��� >/ ����� =������ 4��s 

�R��� =G.��. 
�;� Ú��� ���©FZ�: 	/i4 {���� <��.s 25,000 {��� >/ ����� =������ �©.s 

�R��� =G.��. 
	U
v h�C 4��b� �R��� =G.��: �/ h��O� 500,000 Þ �GOF< >/ ����� =������ . 
	U
��� 	
���� {��G� h������: 20 Þ <�GOF. 

��C __________
Z�F� ��@Iw 4��b]� ���©F]�� ����G� =������ 	�������: ,g 

G� ,UA ,@v 15 	�
v� >/ =Z�� =GF 

h������. 
	����B ,g 
G� ,UA }��� 7ZA]� >A �OF (NAV) 
��C ÕG����: }�� }

�s 9�b 	U
v 

hGb�� {��G� =������ 
,g 15 	
R�£ hZ1 ��A�F h������ 9 �vG/ h���s. (INAV) {��G�� <���4]� 

GF4 ¼�©�]�: ] �3Gs. 

GF4 {4��]�: 0.50 % (7G.× 	0�R ��FC) >/ 9�b 	U
v hGb�� �̂�G�F Æf�./ ���/ 

GF4 X¸�;� 
GF4 
����� <C� 
GF4 ��1�. 

9 �
µ h�G��� >� i��-�� N�µQ 
GF��� 1% (	n�/ 	0�R ��FC) >/ 9�b 	U
v hGb�� 
=������ �̂�G�F 
§�OsC �3��/ ��B�.;�: 20,000 Þ <�GOF �̂�G�F 
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2010 
 /03/ ��4�s ��0�� N���: 27 
>��Uf�.�� ���[�� }���± L��� �
B� ����� h���s =������ {���@/ >/ hZ1 =G.�� 	
���� 
	��GO.��  ̂�[�� 	UpR� 
h���s. 

7 
	Un�v ���G�u� 

�����O��� 9 
Eb� =������ 14 
}F� =������ 14 

�
Fqs =������ 14 
���\C =������ 4�Uf�F]� 14 

	
-
s�©F� ��F�
F� 4�Uf�F]� 	.
n��� 14 
Eb� ����� 20 
�w�m�� 	.
n��� 4�Uf�FZ� 9 �����b ������� 	������� 23 

���b�G/ ����� =������ 26 
��
IUA =G.�� N��� 4��b] ���©F�� ����G�� 26 
��
IUA =G.�� <GR�f�� (�
B L���� ����� =������) 29 

ÕG�s =������ 29 
	F�
F ��O�iG��� 31 

GF��� E�4����� 31 
	Y
z� 	Up��� 32 

E�4��/ ,/�O��� 33 
���/ =������ 34 
l/C ¸�;� 35 
�R�b =G.�� 36 



   ����������112��234 

�I| {4��Q =������ 37 
8 

�3��/ ��B�.;� 39 
§4�Ms ß���� 39 
,-F HI/�� ����G�� 39 
=G�� ��/������ HI/�� ����G�� 40 
�[4 ��4����� HI/�; ����G�� 41 
L�yQ =������ 41 

��L��3Q ����J�� 42 
}n�G��� 	
���� 	�G�.�� 	O3���� 42 
	
����� l
Os� H��/ 43 
,��Os ���� 
���C� =������ 43 
7GR���� ;�}g� 43 

����]� 	�nZB �����b 4�Uf�F]� 43 
��GOs ���/ =������ 44 
��I�� ( 1) §4�Ms ß���� 45 
��I�� ( 2) >�G���� <���4]� 	I.� }�F�� 47 
��I�� ( 3) 	IF =������ 48 

9 
�����O��� 
(̂��R� $� 
��
� ^X
� 6
$.D ���1
� &��?R�" &D(9�v
� ���
 2����� 9̀�5B
� �.
�9 

L��v.8 
�� ��m L�B� 0�!� �3�K &��E >$K=� &��1
�9 &D��H(R� 2���$
 >9��.
� 

S<�R�9 
�45� h!�9 7�' 2�"�!,
� FD(�B�
�9 ��m9 h
V. 
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�G
�39 2���P�
 &�
��
� �� (̂��� 9̀�5B
�. 
	Y
z� 	Y
\ =G.�� 	
���� 9 	�IU�� 	
B�O�� 	��GO.��. 
	IF }�F�� ��A >/ X}�F�� [��]�B	 d� ���A X<��R h��Os ���U
v 	U
v 	/i4 {���� 
>/ ����� 

=������. 
G�� ���/ =������ �J�B ��/GIO/ 	IF }�F�� 9 ,g 
G� ,UA. 
����� ����� <���4]� <o�� aO.� =������ 	�B�0� 8n��C. 
G�� =������ 4�Uf�F]�B 9 

��RG�/ 	p�_ ����� �Ô@�/ 7iG�� Å.��� ��iG�� hGbC �����. 
	/i4 {���� 	AGU| >/ ����G�� <��.s 25,000 >/ ����� =������. 

G� ,UO�� ÆO� 
G
�� <o�� 7G�s 8
[ =G.�� 	
���� h����I� 	�G��/ ,/�O�I� 	�G.s� ��O[��� 

7G�s� 8
[ ¼G�@�� 	�G��/ 	0JR�� 	
[���� 	�4�-���� 	���O��. 
�b��A 	���R �GU| hGb�� 	������ 8@�� ���	��� =����I� �/̂G�¹ ���/ �GU| ��/����]� 

(	/i�I� {���G��) (
GF��� 	���.�� E�4����� 2�� `�K) �/̂G.�/ aIA ��A 
i4 ����G�� 
	Un���� 

. �̂B��M/ 9 25,000 
�GU| hGb�� 	������ 8@�� 	������ =����I� �/̂G�¹ ���/ �GU| ��/����]� 

25,000 X ��A ����G�� 	Un���� 
�s��4 L�@�� ��4���� 4���� L�@I� 9 hG@v ��@I0�� 4��b] 
i4 ����� =������. 

4��b]� ªO� 4��b� ����� {���3 >/ hZ1 ��
IUA =G.�� N���. 
{��� 4��b]� 2Js d� 	/i4 {���� 
G�� ���/ =������ �\4��b�B (>/ hZ1 l/C ¸�;�) 
�R��� 
=G.�� jR�Ô �b��A 	���R 4��b] ����� =������ 	�������. 
l/C ¸�;� H\ 	g�� }���[ ��/�mI� 	
���� H\� rm� r1�/ 8� j3G³ 	�n] 

t�m��� 
r1��� }z {4����� >A 	Y
\ =G.�� 	
���� 
�
�I� 
��³ l/C ¸�;�. 
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����G�� 	������� ����� 	g4�J/ 	���[ 	
F�
v 2� {C�| �
� �z �� ��G���� ,f²� 
	g4�J/ 	
�
�� 

9 hGbC =������. 
10 
=GF h������ =G.�� 	
���� 	��GO.�� (h���s) ��̂UM�/ 9 =�
.�� <C 	�� �C 	�� 	
A�[ �C 

lBG.�/ �C l/�m�./ �C LZg� >�± 7C ,gGs }�
�� >/ �v� �1¥ <C 
��/ �IO�s 
h������B. 9 =GF h������ ªOs 	0JR]� ��� <�¬ >/ hZ1 =GF h������ �C >/ Z1h 

�Z
�.s 	/��/ >/ =GF h������. 
=���b ������� «/�R�B 4�Uf�F� HA�µ �C�B h�/ 2T�/ �G��/ 	g4�JUI� 4��� ����� 

}�� ��3�4�� 
h������ �z���s� 9 =G.�� 	
���� 	��GO.�� ,f/ }�FC ��g�J��. 

}�� 4��b� ����� =������ �\���©F�� 9 ,�� 
i4 ����� >/ hZ1 ��
IUA �@���h� 
ª
O�� �/ 	IF >/ }�FC ����� >UM�s �b��A 	���R. 
}���[ 	g�� }���[ ��/�mI� 	
����. 

1427/11/ 	g�� }���[ ��/�mI� 	g�� 	��./ 	��GOF 	�IT/ 	I-./ j3G³ r
1�s 
}v4 3488 ��4��B 20 

	
���� 4��b >/ {4�i� {4�-��� 	A������ 	�IU��B 	
B�O�� 	��GO.��. 
}���[ ��/�mI� �	
��� H\ rm� <4�@�A� r1�/ 8� >/ ,@v 	Y
\ =G.�� 	
���� 
29 	e$�" ��G�) &,TR ��PH=� /04/ 37 yD(�." 1427 �060 � r
1©B }v4 
20 

b/��
� �4
. 
&5!
� &�
��
� &5' &�
�� �� 12 �4H ^�<�� �.D �3 �4.D�4? (��K� 2�"�!,
� &���.P
� 
ki��
�9 �
��
� 
9̀�5B�
 �4.589 �3 31 D��-�! �� >i ��� ^�<��. &5!
� &�
��
� 6
9=� 9̀�5B�
 
�4.58 
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�3 31 �-�!D� 2010 � S$G89 �BE) �� 12 �4H 	!� yD(�8 ���.�� 9̀�5B
�. 
�R�b =G.�� }���[ ��/�mI� 	
����. 
���/ =������ }���[ ��/�mI� 	
���� H\� rm� r1�/ 8� j3G³ 	�n] t�m��� 

r1��� }z 

�
�I� {4���B C	0JR {4��� hGb�� {4��]�� ¸�;�� Á���� {4��� hGbC �������� 

	�4�Uf�F]�. 
9�b 	U
v hGb�� 	U
v {��� {���� >/ ����� =������ 	������� h�����B <�GO.�� 9 
�v� lO/ hZ1 

��A�F h������ H/G
�� 9 =G.��. (INAV) 	����4]� 
}�� §�.� 	U
��� 	����4]� ����G� =������ 	I
�6 �GU| 	U
v hGbC =������ 

j.� �OF �1c h���s ��̂n�i �b��O�� 	������ �/̂G�¹ ���/ 	[�g §�Os�� 	���.�� 
	BG._ aIA ��FC 9�b 	U
v hGb�� �1¥ 
G� ,UA. 
9�b 	U
v hGb�� ªOs 9�b 	U
v hGb�� 	����4]� �/̂G.�/ aIA ��A ����G�� 	������� 
	Un����. 

	����4]� ({��GI�) }�� 7ZA]� >A 	U
v {��G�� 	����4]� ,g 15 	
R�£ L��£C ��A�F 
h������ H/G
�� >A 
���w ���/ =������. 
11 
$v� 71.!� $v� O��� M(��� 9̀�5K R S$GD �C�$� 9) $v� O��� M(��� s�
 
�D�� 9̀�5B
� 9) ^) 
A"�8 :
 9) ^) �D�� 9̀�5K �� �q�-
� 9) ���) �C� L 9̀�5B
� O�
9 :D�
 7�� 
�̂�$e 9) 
&E<� &D�E��8 A� �D�� 9̀�5B
� 9) ^) �D�� 9̀�5K �� �q�-
� 9) ���) �C� h
V 
9̀�5B
�. 
��RG�/ ����� <���4]� ,g }�F >/ }�F�� 	RG��� ���UI� <���4]�. 
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���/ 	/�1 ����� ��0�� �U�O�� ,�JB HÙ4 h��.�� >A ��� �A�G��� §�.;�� 	p[�u�� 
aIA  ����� 

<���4]� 7ZA]�� >A ��/GIO�� ��� �IO�s 8B. 
�U
[ �IO�� =������B 7�[ =G.�� 	
���� 	��GO.�� (h���s) H\ ���/ 	/�1 �����. 

h��@��� ª
O�� h��@s ����� =������ 	������� ,B��/ 	IF >/ }�F�� 	[���.�� �/ ���A 
<��R ��A 
4��b� ���©F�� ����� 9 =G.�� N��� . 
�R�b =G.�� rm� r1�/ 8� ,/�O�I� 	��B ,
bC. 	[�g ��
IUA =�GF�� 	
���� }�s >/ 
hZ1 �R�b 
���b =G.��. 
	
v��s� �R�b =G.�� 	
v��s]� 	OvG�� lB ���/ =������ �R�b� =G.�� ���� hG­ ��@3G³ 
�R�b =G.�� 	���@/ 
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(§) }�� ,��Os ��RG��� hZ1 {©��� lB ��B4C 	�.�� j3G³ ��U�A� HA��. 
�) L�T�]�: �U�.s ��g�J�� 	[GvG�� ,�Js �L̂�3 >/ ��RG�/ 	p�_ ����� 
d� l� ��4�s 5������. }��� 
��m�F� ��A �OF� �F��} {�;� 	Un�O�� 

Á���� §�.� �����. 
(�) Ev� ��4�]�: 9 ��4�s Ev� ��4�]� 	g�J� >/ ��g�� 	p�u� 9 <C 

�B4 	�F }�� ��n�T�� >/ 	p�_ �����. 
12 ) 9 	��� 
�A {4�v ���/ 	/�1 ����� 9 4��U�F]� 9 Õ��s ��/�1 ) 
����� 
G�� ���/ =������ hG����B d� ���/ 	/�1 ���/ �1c hZ1 �v� 
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13 ) ����� ����.�� >� }�� S2
Ts aIA� <C h�� }�s 	O3��/ 	�G�F �gq�I� ) 
>/ ��/ 	/LZ/ ����� �
���� ���\C =������. 

14 ) 2��O�� 	
A�J��: �U
[ HI� �B�GM�� 	
A�J�� {�U�O�� >/ 	Y
z� ) 
	
A�J�� }����� L���R] }�FC ��g�J��: 

1) Á���C 	g�J��: ) 
(C) }�FC ��g�J�� 	O��M�� 9 ���� �C �fgC >/ 	0JR]� 	
�����: 

Ñ ,/�O��� �O.B {�n���� �C ������ 	
���� 2� 	
A�J�� �³ 9 `�K 
	0JRC �4���� 	��
I���� 	/�u�. 

Ñ ���RQ ��iGs� ��G.s� �I.�� 	/�u� 7�1���g �/� 9 8U�� 
4GU¦�� ��4�m��� ��i��¦�� ;���/G 
G�I��� 2� {�go�� 
�Â�� 	A��b� 4�U��� ��O-����� =������� }A�0��� ��K ��J��� 

�u�. 
Ñ ���RQ �JR� ,n�FG�� ��AG@0��� ��� GA�s 	
��B��. 
Ñ ����J�� ��� >UM�s ����C ��
I@��.�� ��4�
¦�� �G�A� 	Iv���� 

}�F��� {i��U��. 
(§) ,/�O��� 9 �G�A I@��.����
 �ZUOI�. 
(�) =�4��� 	
���� {4���� >/ ��g�� 7G�s 4���/ ��I1� ��K 	vZA 

��A�0���B 	
�����: 
1) ¼G�@�� 	��
I���� ��g��� l/q��� �C 	0JR�� ��K 	vZO�� 4�OFqB {�n����. ) 
2) ���R� ��iGs� ��-��/ hG����. ( 3) ���R� ��iGs� 	�IF��. ( 4) {�/����. ) 
5) ���R� ��iGs� 
G; ����¦� �C <C 	0JRC ��K 	vZA 2� 	
A��. ) 
6) =������ ��O-����� ��� 
��s ��/�1 2� 	
A��. ) 
7) ���R� ��iGs� 4GU¦� ��4�m��� h�f/C� `�K. ) 
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] iG~ ,/�O��� 9 ��g�� ÖI@s ��]�O/ 	
���� �/ HI�: 
(C) �GU| Á�����  GB���	� �fgC >/ 33 % >/ 	U
��� 	
vG.�� 

����G3G� (Á����� 	�GB��� ,UJs Á����� {2�v X,3�� Á����� 
	I�Gw ,3�� 	���.�� Á������ 	I�Gw ,3��). 

(§) ����� ��̂n�i �n��G�� 	
[���� =�4���� 	
���� 	�GB��� {2�v ,3�� 
���s ���@.R >A 33 % >/ 	U
��� 	
vG.�� ����G3G�. 
% (�) ,1��� >/ 4���/ 	�GB4 �C 4���/ 2� 	
A�� ��1C ���s >A 5 
>/ ,1��� HI��� 	g�JI� >/ EI�¹ 4�����. 

7G��s 	Y
z� 	
A�J�� }����� >/ L�UIO��: 
1) �
J�� / �@A W� >B 7�U
IF �
���. ) 
2) 4G�g��� / �U_ >B HIA <����. ) 
3) 4G�g���/ �? >B �@A >?��� h�
���. ) 
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aIA >��Uf�.�� 	F�4� �w�¹ 4�Uf�F]� {4Ggo�� S�R�C (>/ 2� ���) 
	@������ 4�Uf�FZ� 9 =���b }���[ h������ }�F�� 	��GO.�� ���� >�± 

7C 7G��O�� �z �v� �£�s aIA }\4�Uf�F� 9 =������: 
,UJs �w�¹ 4�Uf�F]� 9 =������ >/ 2� ��� �/ HI�: 
1) �w�¹ 4�Uf�F]�: ) 
�v Á�O�� =������ �w�m� 4�Uf�F]� ��� >�± 7C <��s {4�.¦ h�G/�� 

{�Uf�.��. ]� 
��� ���/ =������ ��̂�Os �C �/̂����� 7qB ���\C =������ 
�����F. 4�Uf�F]� 9 =������ �O�] ����  ̂◌ { ��� <C `�B _HI =G.� �C �
@� 
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=�4��� 	
���� �C �B�s =����� 4�Uf�F]�. 
2) �w�¹ 4�Uf�F]� 9 }�F��: ) 
�v Á�O�� 4�Uf�F]� 9 =������ �w�mUI� 	@����� 4�Uf�FZ� 9 

�����b }�F�� 	���O�� ���� �v >UM�s �w�¹ ��@I�s =G.�� ��@I����� 
	IU�u� 9 4�OFC }�F�� 	-
�R ,/�GO� �Á�O� jI0��� �w�¹� }mM��� 
�w�¹� 	�G
.�� 2�� `�K >/ �w�m�� 	Up���� 2�� 	Up����. >�±� 7C 
��m�s 4�OFC }�F�� 	-
�R ,/�GOI� 	�����v]� �C 	-
�R ��OvG�I� �C ,/�GA 
�IO�s ��g�J��B ��� �Uf�.� ��
[ =������. 5U[  ̂◌ ] ��4����� 2� 	
B�~]� >A 
�n�GO�� �v <��s d� Á��Í� =G.�� �v� 7G�s 4�OFC }�F�� 	/�O�� �O@� 

>�4���� �z 	B�-�F� ��FC ��g���I� ��� ¢�� 9 =G.��. �Ug 7C 
Á��Í]� <o�� ¢�º 9 =G.�� �£�� aIA 	U
v }�F�� ��� �Uf�.� ��
[ 
=������. �v� ��m�s 	U
v 	p�_ =������ 	-
�R 
�O� {4�v 4���� L�[GI� 
O�iG���B�� 	OvG��� 	-
�R ����� 	g�J�� 	
����. 
3) �w�¹ {4��®� 2� 	0J��� (�w�¹ �����): ) 
�@�� =������ §GIFC {4��®� 2� 	0J��� 	OB��³ L��C ����� EI�Ü� 
`�K >A §GIFC {4��®� 	0J��� ��� ,UOs aIA i��¬ L��C ����� L���R]�B 

���@�� �J���� }�F�� 	[���.��.  ��v js©� aIA `�K 	
R��/Q Ý����Q 
=������ ��RG�³ >/ }�FC ����� �TB �p��� >A ��4G0��� aIA �G�.�� 

HI��� �C 9 L��C }�FC �C 	A��b 	�
O/. Ý����®� }�FqB ��g�� ���
OB 7�� 
	B�-�F®� 2T�I� 9 ,/�GA =G.�� �C 9 �G�./ L��C }�FC 	�
O/ �v ��O�� 

�@̂IF aIA L��C �����=�. 
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>/ E�4��/ ,
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�OB E�4��/ ��
IUA 9 ���� �
@�� L��J��� ��A L��3� ��
IUA {��A� 
7i�G��� H�� ��Os ��2
T��� ��� ¢�� 9 	p�_ �����. 
�v� ] 7G�s ��4�Uf�F� =������ ,/����B 9 }�F�� j@.B ���[���� 	������ �C 

��
w�
��]� 	������ ��� ¸��º �� =������ 	�3�G� <C E�4��/ �C 
��/�����. 

5) �w�¹ �
g©��: ) 
9 	��� �
g�s ����� aIA 	A��b �� 	AGU| >/ �A������ ���
OB 7�[ 

��4�Uf�F� =������ 7G�s {�g�/ aIA `�K ��0��� 5
� �@�� =������ ��iGs 
7�i�C� 	p�_ �����. 9� So\ 	��;� 7�[ }
v ����� =������ �v ��s�s �C 

��m�s 9 =G.�� �fgC �C ,vC >/ 4�OFC ����� �������� ��� �Uf�.s 9 
}�FC ��g�J�� 9 ��A�0v 	AG��/ 9 =G.��. 
6) �w�¹ 
�A ��G����: ) 
t�[ ��G�s 	p�_ =������ {���_ 9 4�wQ ��RG�/ 	p�_ ����� 

<���4]� iG~� 7C �Uf�.� =������ j.�B {2@g >/ 8�GbC 9 }�FC ��A 
���_ >/ >�4���� 9 4�w� 	
-
s�©F� 	F�
F� 4�Uf�F]� 	R4��/ 

��������B ��� �[G�s �z t�[ ��G�s 4�Uf�F]� ¤A }�F�� 	34��� 9 
=G.��. 8
IA� >�± 7C �£q�� L��C =������ ��@I����B 9 L��C ��A ���_ �
̂@.R 

>/ }�F��. 
7) �w�¹ �[�G��� HA�J��: ) 
9 	��� 
�A �[�Gs <C }�F 9 	p�_ ����� }�� rIm��� 8�/ N����B� 

7G�s t�[ 4�Uf�F]� =����I� 9 �
� �
� 	R4��/  �OB Uf�F]�4� ����� 
������I� 	��
I���� �k �v ,I�� >/ t���� 
�/C �4�Uf�F� =������. 
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L���� ����� =������ 9 <C �v� hZ1 ��A�F h������ H/G
�� ]� }���± 
�
B �C L��� ����G�� ,�JB ��@/� >/ ���/ =������. aIA� <C Xh�� ��[ 
�v� ���/ =������ 	
v��s� �/ �R�b =G.�� 2[G�� 	�G
.�� 	�4��M�� 9 

=G.�� >A ���w L�0AC 4�OF�� 9 ���� �
@�� �C 	��� L��J�� ï/�� lB 
>��O.�� S4�v 2% �6 a�vC. ]� �3G� ��Os 7qB 	�G
.�� 7G��F {�[G�/ 9 

,g X��v��� ��[ ] >�U�� �R�b =G.�� §�@F� 	�I�¹ >/ 2[Gs 	�G
.�� 
	BGI0�� ,�JB �U�./. >��Uf�.�� >�o�� �[G�� }���� ��A ��g >/ ����� 

=������ }���± h��s]� �R��B =G.�� j
s©� ���©F� ª
A ,�JB ���@/ 
>/ ���/ =������ ��A {4��M�� j.�� �/ �U.� 8B 
�p���. 
9) �w�¹ Á��Í� 2O.s ����G��: ) 

����s 4�OF� ����G�� 9 =GF h������ 2£q�B ,/�GA Á�O�� jI0���. 
G��� 
���/ =������ 7ZA]�B >A �O.�� <���4]� ����GI� ,g 15 	
R�£ hZ1 

��A�F h������. 2£q�B� ,/�GA Á�O�� jI0��� 9 =G.�� �v §oBo�s 4�OF� 
����G�� 	R4��/ �O.��B <���4]�. N����B� 7�[ �OF =G.�� �v 7G�� aIAC �C 

,vC >/ �O.�� <���4]�. 8
IA� �v Á�O�� 7��Uf�.�� �w�m� ¯�s 4�OFC 
����G�� �� �G�./ �O.�� <���4]�. aIA� <C Xh�� 7�[ 	@.R ���V]� 

lB �OF =G.�� �O.��� <���4]� 7G�s 9 j��T�� 	M�m�/. 
10 ) �w�¹ Ev� h������ 9 }�F�� 	[���.�� (C}�F �����): ) 

9 	��� Ev� h������ 9 }�F�� 	[���.�� 7�[ ���/ =������ �v ] >�U�� 
>/ 4��b� �OF {��G�� <���4]� �C 9�b 	U
v XhGb�� �v� js©� aIA 

`�K Ev� ��
IUA =G.�� N��� 4��b] ���©F�� ����� >�G���� �v� 7G�� 
`�o� L��3]� 2£qs aIA 	U
v 4�OF� ����G�� 	������� 9 =G.��. 8
IA� �v 
83�G� 7��Uf�.�� �w�¹ Ý����]� ����GB h������ 9 �vG�� <o�� �v ] 
7G�� ��̂�k h���s ���� (�C �fgC) >/ }�F�� 9 =G.�� �k �v Á�O� 

7��Uf�.�� �w�m� 2O.��� 	�G
.���. 
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9̀�5B
� 
1) ����� =������ H\ >/ ��R �G��� �z� ��R 	U
��� ���
U��� =G�;�� ) 
�
�� �z =G�� ��G�s. ]� ,f² ����� =������ ��
I/�; 	
�I/ 
	
@.R 9 }�FC X=������ ���� ,f² 	�� 	
@.R 9 =������. 
2) 7G��s ,g 	/i4 4��b� �C ���©F� >/ 25,000 {��� >/ ����� ) 

=������ 	�������. 
3) 	U
��� 	
���� {��G� �=����� 20 Þ <�GOF. ) 
4) 	
IUA 4��b� ���©F�� ����� =������ 7G�s aIA ��FC ª
A 5
� ) 

h��@�� ���/ =������ �R�b� =G.�� ����� =������ ,B��/ 	IF >/ }�F�� 
>A ���w l/C ¸�;� Á���� 4��b� ���©F�� ����G�� . 
5) 4��s ����� =������ �
̂R�©��� 9 ,�� ,-F �̄©��� ]� 4��s 9 ) 
,�� ������ 	
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�
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(C) ��
IUA =������ }�s ��[ lB ���/ =������ �R�b� =G.��. ��
IUA 
4��b]� ���©F]�� }�s aIA ��FC 
i4 >/ ����� =������ 	������� (,g 

	/i4 <G�� aIA 25,000 {��� 	�����/) 
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[ HI� AÁ� 	
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O�� Á���� 4��b� ����� =������: 
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G�� ���/ =������ Á�OB ,
b��s ��RG�/ 
i4 ����G�� (}�F�� ��K ) 

	vZO�� �b��O��� 	������ aIA ��FC H/G� ,@v L�B ��
IUA h������). ,g 	/i4 
����� h��Os 25,000 {��� >/ ����� =������ 	�������. 

2) 
G�� �R�b �=G.� Õ���B jIw ���� =������ 4��b] ����� . ) 
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3) 
G�� �R�b =G.�� 9 ��R �vG�� �����B 	IF >/ }�F�� �/ Ö��@/ 	���R ) 
��� l/C ¸�;� jF���s �/ ��A 
i4 ����G�� §GI0�� �\4��b�. 
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4) 
G�� ���/ X=������ �OB 	O3���� X	
n�@�� ��U�A�B jIw 4��b� 
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����G��. 
5) 
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6) 
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7) �.�� l/C ¸�;� �/ h���s 4��b] ��4��� 
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4��b�B  4����� 
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i4 ����G�� 9 §�.� �R�b =G.��. ) 
9) 
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G�� ���/ =������ §�.6 Ö��@�� 	������ 	�
���� 
G
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������G ��w��F�� >/ ,-F h������). 

6) 
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$̂?�@
� (A�" n��H9 
2���9 9̀�5B
� 
>9��.�
�) 

] >�± >��Uf�.UI� ���[�� ¼�©�]� 9 ��
IUA =G.�� N��� ,�JB ���@/ �/ 
���/ =������ Á���� 4��b� ���©F�� ����G��. }���±� 	F4�k `�K >/ hZ1 
�R�b =G.�� 5
� 8RC 	��� {�
�G�� r1��� �z ,/�O�I� ,�JB ���@/ �/ ���/ 

=������ . 
}�� h���s ����� =������ ���B 	���0�� ��� }�� �� h���s }�F�� 	34��� 9 

=G.��. `�o�� 7�[ >��Uf�.�� ���[�� }���± �
B ��L�� ����G�� L��£C ��A�F 
h������ H/G
�� >/ hZ1 L�0FG�� l
���� r1��� }z. 

>��Uf�.�� 	��A �[�� 
GF4 ,/�Os 9 =G.�� ��̂[� 4�OF�� {�n�.�� 9 =G.�� 
��[� �A�G�� h������. 
10 �D$18 9̀�5B
� �GF 7G�� ¼��\ ÕG�s <���4� 4���/ 9��� 	U
v hGbC =������ 

4��b�B 
ÕG�s <���4� ,g 15 	
R�£ hZ1 ��A�F Xh������ 	[��]�B ÕG��� 9�b 	U
v 

hGb�� 	����B 
G
�� (�pRC 	��b E�4�O���). 
9�b 	U
v hGb�� ,f² 9�b 	U
v =������ 	����B ,g 
G� ,UA. }�� 

§�.� 9�b 	U
v hGb�� §�.6 	U
v 	[�g ���G3G/ =������ �O.B 
=Z�]� 	[��]�B d� <C ��A�b 	���R {�G3G/ ��̂v�R <C E�4��/ 	���./ 
	BG._ 	����B 
G� X,UO�� j.º� 9�b 	U
v hGb�� {��GI� 	U.�B 	-
���� 
aIA ��A ����G�� 	Un���� 9 �v� ÕG����. 
	
IUA ÕG�s 9�b 	U
v hGb�� }�s 	����B 
G
�� }��� §�.� �JR� 4�OF�� 
hZ1 l�A�F >/ �v� =Z�� =G.��. 
�O.��� <���4]� G\ ���/ 9��� 	U
v hGbC =������ hZ1 ��A�F 
,/�O���. 9 §�.� �O.�� <���4]� }�� 
��m�F� �1c �OF h���s �B  ̂◌ ] >A 
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4�OFC =Z�]�. }��� ��@s� ��R ��G0¦� 	
�@��� 	O@��� 9 §�.� 9�b 
	U
v hGb�� 5
� }�� }�1 E�4���� 	���.�� ��̂[� 9��� 	U
v hGb�� 
	����B �1c 
G� h���s hGbGI� d� 9�b 	U
��� 	����4]� {��GI�. 

9 Zg l���;� }�� hGbG�� 9��� 	U
v hGb�� {��G� =������ �O.��� 
<���4]� h����� {��G�� >A ���w 	U.v 9�b 	U
v hGb�� aIA ��A 
����G�� 	Un���� 9 �v� §�.;�. 

30 
}�� 2@O��� >A 9�b 	U
v hGb��  ��O.�� <���4]� 	IUOB h����� <�GO.�� 

7G�s� 	���/ >��Uf�.UI� >/ hZ1 js��/ ���/ =������ �C �J���B 
www.falcom.com.sa – : �̄©��]� 9 �v�G/ ���/ =������ h���s� 

www.tadawul.com.sa 
Á�T�� >/ 4��b� �OF {��G�� <���4]� G\ �
�Gs 	vZO�� 	
@.��� lB 
9�b 	U
v  Gb��h {��G� =������ 	U
���� 	
vG.�� h����� {��� =������. 
}�� §�.� 9�b 	U
v hGbC =������ 	0F�GB <4��]� ��̂[� 2��OUI� 

	
@F�u� 	�G@��� �4�O���� ��
IA. 
E�4���� ��� >�± 7C }�� ��U�1 >/ N�µ� 	U
v hGb��: 

1) 
GF4 {4��� 	p�u� 
GF4� <C ��w 5��£ �1c (7Q 3��). ) 
2) 
GF4 <4��]� �3����� H34�¦�. ) 
3) 
GF4 ¸�;�. ) 
4) 
GF4 ���/ 	/�1 �����. ) 
9 ���p�� 	���O�� �@�� ���/ =������ 	F�
F ÕG���� {4Ggo�� SZAC. aIA� 
<C h�� 9 ���p�� ��1�� �4�1 8s��4� aO.� ���/ =������ ��@s] ,M[C 

j
��F�� ÕG��� hGbC =������. f/h� `�K 	
IUA Ev� ��4�� }�F�� >/ ,@v 
	Y
z� �C h���s. 9� �OB �]�;� >�± 
��m�F� 	U
��� 	���O�� �B  ̂◌ ] >A 
	U
��� 	
vG.�� �OB �ZB� 	Y
\ =G.�� 	
���� �OB� hG�;� aIA �\��U�A� }�� 
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�J��� 9 HOvG/ h���s }���[� 9� <C ,n�F� �JR ��1C 	@F��/. 
31 
11 &'��'  $.
�2��Dk }�� Ý����]� ��O�iG���B 	UI�.�� 	0F�GB =������ 9 =������ 
,�JB 
�A. 

] <�~ =������ ��O�iGs 	�4�� aIA HI/�� ����G�� ��O�s� <C Ö��@/ 
{�[G�/ =����I� >/ ��O�iG��� aIA 9�b 	U
v hGb��. 
iG~ ���� =������ {��A� 4�Uf�F� �n�[ 	�G
.�� �Uf
� 7�g �ÛnZ/ ��BL��J 
9 }�FC 	p�u� 	Un���� Á�TB �
�� �B�0��� �/ 	p�_ �����. 

�/� `�K X iG~ 7C <�~ =������ ��̂[� ������ �I| 8s4��Q ��iGs �n���� 
9 ,�� ��O�iGs HI/�; ����G�� ��̂[� ������ ���/ =������ 9 4�w� ���\C 

=������. <C ��O�iGs >/ �o\ ,
@��� �M­ ��U�A] �I| {4��� =������. 
12 �$'�
� FD(�B�
�9 ] �MÜ >��Uf�.�� �C �R�b =G.�� 
GF�� 4��b� �C ���©F�. 
aIA� <� 
h�� ,U��� 7��Uf�.�� §�OsC 	w�FG�� 	
���� 9 =G.�� ��A 
�
��� �
@B �C 
L��� ����� =������. 
�U
[ HI� 
GF��� 	
��µ]� ��� �MÜ �z =������: 
�$'( M(���: 0.50 % (7G.× 	0�R ��FC) >/ 9�b 	U
v hGbC =������ 
�̂�G�F j.� 9 ,g 
G� ÕG�s 	@.�g >/ 9�b 	U
v hGb�� }��� ��O[� 
���� =������ ,g �B4 	�F �����.Ug. 
�$'( (̂��R�: 0.22 % (7��£� 7��JA� 	0�R ��FC) >/ 9�b 	U
v 

hGb�� �̂�G�F j.� 9 ,g 
G� ÕG�s 	@.�g >/ 9�b v	U
 hGb�� }��� 
��O[� <4��Z� ,g �B4 	�F �����.Ug. 
�$'( �C,
�: 0.10 % ({�JA ���R ��FC) >/ 9�b 	U
v hGb�� j.� 

9 ,g 
G� ÕG�s 	@.�g >/ 9�b 	U
v hGb�� }��� ��O[� l/� ¸�;� ,g 
�B4 	�F �����.Ug. 
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�$'( �HI�
�: 0.10 % ({�JA ���R ��F�) >/ 9�b 	U
v hGb�� F�̂�G� 
j.� 9 ,g 
G� ÕG�s 	@.�g >/ 9�b 	U
v hGb��. H0Ts 
GF4 ����� 
§�OsC ���/ 	/�1 ����� <C� E�4��/ �JR ��K 	vZA. 
32 
�$'( d�(�R� 7��!.
�9: 

%0.08 (	
R�¨ ���R ��FC) >/ 9�b 	U
v hGb�� �̂�G�F �[�s h�����. 
] i��-�� h�O�� <G�.�� E�4��� =������ 1% (/	n� 	0�R ��FC) >/ 

9�b 	U
v hGb��. 
,U��� ���/ =������ E�4���� 	���O�� 	
IO��� 	
����� ���� }�� �\�@�s �OB 

L�B ,UA =������: 
1. E�4��/ �JR ,
b��s 4�OFC ����G�� 9 E���� ,n�FG��� 	
R�©��]� 

	UpRC� ��/GIO�� ��1�� ��4��� ����� =������ 9 =�GFC =�4��� 
��	
�� (7Q ��3�). 

2. E�4��/ H���� 9 	��� 	
�����. 
3. E�4���� 	�IO��� �J�B ��4����� 	�G�.��. 
4. <C E�4��/ ,
TJs 	
IO[ ��1C 	���./ t�m�� >��1c 7GI/�O�� �/ 

=������. 
¤�Os E�4���� {4Ggo�� SZAC �L̂�3 >/ 
GF4 {4��Q =������. 

��GOs �R�b =G.�� ,B��/ ��/�1 ]�4��b ���©F]�� ª
O�� X����GI� 
7� X�3� }�� 8O[� 	0F�GB <4��]� �Û�1 >/ 
GF��� 	���.�� 8�. 

13 &~�4
� &�f5�
� 	Y
\ =G.�� 	
���� H\ 	��� 	Up��� =����I�. �MÜ� =������ 
���JI� 


������ {�4�G�� 9 	�n] �����b 4�Uf�F]� {4����� 9 ��4�s 
2006 
 ��U
IOs� p�s}
 �����b /12/ 1427/12/03 � �[�G�� 24 
������� 8������� {4����� >/ 	Y
\ =G.�� 	
���� H\� 	Y
z� 	Up��� ��0� 
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,UA� �o\ =������. ���/ =������ l/C� ¸�;� �R�b� =G.�� }\ t�m�C 
r1�/ }z >/ ,@v 	Y
\ =G.�� 	
���� 

33 
14 FD(�B� 7���.
� =������ 4��� �©.�� 
i4 ����� ��[ ,B��/ h��@s ª
A. �/� 
`�K 

Á����� {��AQ 7i�G��� 	p��UI� �v 
G�� =������ ��
IUOB L��� �
B� 
}�FC �����. �v� js©s aIA `Is ��
IUO�� 	�I�s ,/�Os }�� �\����s 

	�I����B ��IU���� =������ �U�1 >/ 8�GbC. 
34 
15 
�D�� 9̀�5B
� ���/ =������: 
Ñ }���[ ��/�mI� ��	
��. H\� rm� <4�@�A� r1�/ 8� j3G³ r
1�s }v4 37 

1427 �  ̂L��B aIA 
���C 	�n] t�m��� r1��� /04/ 060Ñ20 ��4�s� 29 
}z {4����� >/ 	Y
\ =G.�� 	
����. 

7�G�A ���/ =������: 
���� H.
n��� – �4�� 2/�� �U_ >B �@A ���O�� (	
I����) 
t § 884 Á����� 11421 

+ 966 (1) �g�[ 4617268 
+ 966 (1) 7G�Is 2114725 

www.falcom.com.sa 
En��� ���/ =������: 

1) �
Fqs ,
-.s� ��w� =���b }���[ h������ }�F�� 	��GO.��. ) 
2) l
Os �R�b =G.�� j
s©��� �C�� h��� HI
TJ��� Hn�@�� �
.����� ) 

�U�.�� �/ �R�b =G.�� 
�²] ��
IUA 4��b� ��©F��� ����G��. 
3) l
Os ���/ 	/�1 ����� =��s]�� 8O/ aIA 	
�c §�.� }

�s� �JR� ) 
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��/GIO/ �����. 
4) l
Os l/C ¸�;� �
.����� �U�.�� ��
IUO� 4��b� ���©F�� ����G��. ) 
5) ��� ��F�
F =������ ����� 	
�c 4��bQ ���©F�� ����G��. ) 
6) ���A]� ��4�] ����� =������. ) 
7) �gq��� >/ 	�B�0/ L���� 	�G.s� 	��O/� ��[��V]�. ) 
8) 	@v��/ L���� ,UO��� aIA �
�� ���\C =������ 9 4�w� 	
-
s�©F]� ) 

��F�
.��� 	�IO��. 
9) ���� ��RG�/ 	IF }�F�� 7ZA]�� ���A >A� �b��O�� X	������ 7� ) 

��3�. 
10 ) �gq��� ,�JB <4�� >/ ��
IUA Q{��A 7i�G��� �/ �G�./ {��AQ 7i�G��� ) 
	p�u �����. 
11 ) �gq��� >/ 
�
v �R�b =G.�� 2[G�B 	�G
.��. ) 
12 ) �gq��� >/ 	�b §�.� �JR� 9�b 	U
v hGb�� 	U
���� 	����4]� ) 
{��GI�. 
13 ) �gq��� >/ �JR ��/GIO�� ��� �IO�s �����B. ) 
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16 
���) �C,
� l/C ¸�;�: 
Ñ }���[ ��/�mI� 	
����. H\� rm� <4�@�A� r1�/ 8� j3G³ r
1�s }v4 37 

1427 �  ̂L��B aIA 
���C 	�n] t�m��� r1��� /04/ 060Ñ20 ��4�s� 29 
}z {4����� >/ 	Y
\ =G.�� 	
����. 

7�G�A l/C ¸�;�: 
���� H.
n��� – �4�� 2/�� �U_ >B �@A ���O�� (	
I����) 
t § 884 ����Á� 11421 

+ 966 (1) �g�[ 2054819 
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+ 966 (1) 7G�Is 2114717 
www.falcom.com.sa 

En��� l/C ¸�;�: 
1) ¸�;� <���� hGb� X=������ ��A 	3�;�. ) 
2) 
�
��� ��L��3�B o
��s ��@I0�� 	/���� >/ �R�b =G.�� ��̂[� ���
3G�� ) 
���/ =������ 4��b® ���©F�� ����� =������ aIA G���� N����: 

(C) 	O3��/ ��RG�/ 	p�u� 9 LG� ��/GIO�� >IO�� ���A 	0F�GB ���/ 
=������. 

(§) ��A o
��s jIw 4��b� ����G�� 
G�� �R�b =G.�� ,�G��B 	IF }�F�� 
�b��O��� 	������ ��1�� >/ §�.� �R�b =G.�� d� §�.� ���/ 
=������. 

(�) ��A o
��s jIw ���©F� ����G�� 
G�� l/C ¸�;� �gq���B >/ �G3� 
����G�� 9 §�.� �R�b =G.��. 

(�) ���A]� 
�
�I� 4��b�B ���©F�� ����� =������ �gq���� >/ 7C 	
IUA 
��4�]� (�C Ev� ��4�]�) �v �² ,�JB �
�b >/ ��w h���s. 

(�) ��A X4��b]� �gq��� >/ 7C ��A 	U
v� ����G�� ��� ��3 ��I�G� 
§�.; =������ h��Os ��A 	U
v� ����� 4��b]� 	�Gu� §�.; �R�b 
=G.��. 

(�) ��A X���©F]� �gq��� >/ 7C ����� =������ (��U
v�) jF���s �/ 	IF 
}�F�� (��U
v�) 	�Gu� §�.; �R�b =G.��. 

(i) 	�G.s ��
IUA 4��b� ���©F�� ����G�� hZ1 
G
�� �/ h���s. 
Á���� ���[]� 
�­�E �£C <C §4�Ms ß��/ >�± �G3��� {���� 

.( "§4�Ms ß����" 9 So\ {�go�� (��I�� 1 
36 
17 A?�K $̀!
� �R�b =G.��: 
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}���[ ��/�mI� 	
����. H\� rm� <4�@�A� r1�/ 8� j3G³ r
1�s }v4 
1427 �  ̂L��B aIA 
���C 	�n] t�m��� /04/ 060Ñ ��4�s� 29 20Ñ37 
r1��� }z {4����� >/ 	Y
\ =G.�� 	
���� 
�
�I� ,/�O���B 	��B ,
bC. 
7�G�A �R�b =G.��: 
���� H.
n��� – �4�� 2/�� �U_ >B �@A ���O�� (	
I����) 
t § 884 Á����� 11421 

+ 966 (1) �g�[ 2054819 
+ 966 (1) 7G�Is 2114793 

www.falcom.com.sa 
En��� �R�b =G.��: 

1) Õ��s 	�G
.�� 	
n�@�� �=G.I N��� �
Fq�� ����� h������. ) 
2) 2[Gs 	�G
.�� ��
IUO� �
@�� L��J��� 9 =G.�� <GR�f�� 9 4�w� ) 

.(% 	@.��� �GU.�� �� H\� ( 2 
3) 
G�� �R�b =G.�� ,
�.�B 4��b� ���©F�� ����� =������ ) 

�
.����B �/ ���/ =������ l/C� ¸�;� h���s�. 
4) 	��.�� 9 ����FQ4 �O.�� jI0��� aIA ����� =������ 9 ) 

=G.�� >/ hZ1 ,1���� {����� Á�O�� �C jI0�� aIA ����G�� 
��A {4��M��. 

Á���� ���[]� E
�­� �£C <C §4�Ms ß��/ >�± �G3��� {���� 
.( "§4�Ms ß����" (��I�� 1 
37 
18 O��� M(��� 

9̀�5B
� 
7G��� �I| {4��� =������ �Ug HI�: 
1) V�.'=� / 	D�) �-� ����
� ��D$!
� (�[!�T( O����
): 
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,TJ� K��F�� / }I�G.�� j��/ �
n��� <o
����� 	g�J� }���[ ��/�mI� 
	
����. G\� `I± �fgC >/ 15 �/̂�A >/ {¤¦� 9 ,�;� 9���� � 

4�Uf�F®�. ���� ,UA K��F��/ }I�G.�� ��̂B�F �/ `�@�� <�GO.�� H���/�� 
(�@/�F) `�og� `�@�� <�GO.�� H.R����. ,Uº� K��F�� / }I�G.�� 	34� 

�G�4G���@�� 9 7GR���� >/ 	O/�3 `I�� �GOF 9 Á����� 	�IU��B 
	
B�O�� 	��GO.�� . 
2) V�.'=�/ �
�K �-�  � �U�5,
� ($v� ��m 71.!�): 

,TJ� K��F��/ ß�b j��/ ���/ {4��� hGb�� 	g�JB }���[ ��/�mI� 
��	
��. � ,Uº K��F��/ ß�b Hg��;� 	34� �G�4G���@�� 9 j
��F�� 

	
U��� >/ 	O/�3 `I�� �GOF 9 XÁ����� 	34�� 2�.3��� 9 ����v]� 
>/ 	O/�3 ���4GIg 9 
�O�� 1998 
 	34�� 2�.3��� 9 ��
������ 

	
���� >/ 	O/�3 7�T
J�
/ 9 ���]G�� {����� 	
���/�� 9 
�O�� 
2002 
. ��� K��F�� / ß�b ��¤1 	
IUA i��-�s 	OB4�� �JA �/̂�A 9 

h��� 9���� 4�Uf�F]�� 23q���� l/q���� �/ 	.F�/ ����� :�O�� 
X<�GO.�� `�B H�3���� 	g��� }���[ ��/�mI� 	
����. ,UJs� 8s�¤1 

{4��� ¸[�u� ,
I�� =�GFC }�F�� 9 	�IU�� 	
B�O�� �GO.��	� h��� 
«
I¦� =�GF��� 	
���/��. 
3) ��!
�/ ��� ��� g$�-
� ($v� 71.!�) : 

K��F�� / ¼G
@�� �fgC >/ lOB4C �È/�A >/ ��¤¦� 	
IUO�� 9 h�| 
	@F�u� �
v�����. G\� GMA 9 ��O/ l@F�u� l
RGR���� 9 �©I�RQ 
X�I��� ,Uº� {���J�� 	
O/��� 9 	@F�u� {4���� �h�UA� >/ 	O/�3 
`I�� �GOF Á�����B 	�IU��B 	
B�O�� 	��GO.��. �4�±� K��F�� / ¼G
@�� 
9 �vG�� ���;� h�UAC 	@F�u� {4�J�F®�� 	
RGR����. 

Ñ4 V�.'=� / �43 �
�K �,-!�
� ($v� 71.!�) : 
K��F�� / H�@.�� �fgC >/ 19 �È/�A >/ ��¤¦� 	AG���� 9 �]�| 
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,�GU��� 8
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<���4]� iG~� 7C �Uf�.� =������ j.�B {2@g >/ 8�GbC 9 }�FC ��A 
���_ >/ >�4���� 9 4�w� 	
-
s�©F� 	F�
F� 4�Uf�F]� 	R4��/ 

��������B ��� �[G�s �z t�[ ��G�s 4�Uf�F]� ¤A }�F�� 	34��� 9 
=G.��. 8
IA� >�± 7C �£q�� L��C =������ ��@I����B 9 L��C ��A ���_ �
̂@.R 

>/ ��}�F. 
7) �w�¹ �[�G��� HA�J��: ) 
9 	��� 
�A �[�Gs <C }�F 9 	p�_ ����� }�� rIm��� 8�/ N����B� 

7G�s t�[ 4�Uf�F]� =����I� 9 �
� �
� 	R4��/  �OB 4�Uf�F]� ����� 
������I� 	��
I���� �k �v ,I�� >/ t���� 
�/C �4�Uf�F� =������. 
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10 	IUA =������ h����� ��<�GO.. 
11 	U
��� 	
���� 

4��b�� 
50 7G
I/ Þ <�GOF. 
12 ���b�G/ ����� 

=������ 
1) ����� =������ H\ >/ ��R �G��� �z� ��R 	U
��� ���
U��� =G�;�� ) 
�
�� �z =G�� ��G�s. ]� ,f² ����� =������ ��
I/�; 	
�I/ 
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@.R 9 }�FC X=������ ���� ,f² 	�� 	
@.R 9 ��=����. 
2) 7G��s ,g 	/i4 4��b� �C ���©F� >/ 25,000 {��� >/ ����� ) 

=������ 	�������. 
3) 	U
��� 	
���� {��G� =������ 20 Þ <�GOF. ) 
4) 	
IUA 4��b� ���©F�� ����� =������ 7G�s aIA ��FC ª
A 5
� ) 

h��@�� ���/ =������ �R�b� =G.�� ����� =������ ,B��/ 	IF >/ 
}�F�� >A ���w l/C ¸�;� Á���� 4��b� ���©F�� ����G�� . 

5) 4��s ����� =������ �
̂R�©��� 9 ,�� ,-F �̄©��� ]� 4��s 9 ) 
,�� ������ 	
v4�. 
13 ��
IUA =G.�� 
N��� 4��b] 

���©F�� ����G�� 
(C) ��
IUA =������ }�s ��[ lB ���/ =������ �R�b� =G.��. ��
IUA 
�4��b] ���©F]�� }�s aIA ��FC 
i4 >/ ����� =������ 	������� (,g 

	/i4 <G�� aIA 25,000 {��� 	�����/) 
�U
[ HI� Á�A 	
�¥ h��@��� ª
O�� Á���� 4��b� ����� =������: 
1) 
G�� ���/ =������ Á�OB ,
b��s ��RG�/ 
i4 ����G�� (}�F�� ��K ) 

	vZO�� �b��O��� 	������ AaI ��FC H/G� ,@v L�B ��
IUA h������). ,g 	/i4 
����� h��Os 25,000 {��� >/ ����� =������ 	�������. 

2) 
G�� �R�b =G.�� Õ���B jIw ���� =������ 4��b] ����� . ) 
3) 
G�� �R�b =G.�� 9 ��R �vG�� �����B 	IF >/ }�F�� �/ Ö��@/ 	���R ) 
��� l/C ¸�;� jF���s �/ �A� 
i4 ����G�� §GI0�� �\4��b�. 
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4) 
G�� ���/ X=������ �OB 	O3���� X	
n�@�� ��U�A�B jIw 4��b� 
i4 ) 

����G��. 
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5) 
G�� l/C ¸�;� �gq���B >/ 7C 	IF }�F�� �b��O��� 	������ jF���s �/ ) 
��A ����� >�G���� 	BGI0��. 
6) 
G�� l/C ¸�;� ,�G��B 	IF }�F�� >/ �.�§ �R�b =G.�� d� §�.� ) 

=������. 
7) �.�� l/C ¸�;� �/ h���s 4��b] ��4��� 
i4 ����G�� (
G�s h���s ) 

4��b�B ��4��� 
i4 ����G�� ). 
8) }�� ����� 
i4 ����G�� 9 §�.� �R�b =G.��. ) 
9) 
G�� �R�b =G.�� ,
-.�B �/��C �
@�� 9 =G.�� �C Ý����]� 
i�B ) 

����G�� ����{� >U� 8R��¹ (a�vC ï/�\ >�± �R��� =G.�� ,/�O��� 
.(% 9 S4�w� 9 =G.�� G\ 2 
10 ) 9 	��y 
G
�� 
G�s h���s �gq���B >/ 7C ��A ����G�� {4���� �[�G�s ) 

�/ ��A }�F�� 	UI�.��. 
11 ) 9 	��� �G3� <C ��[Z�1� lB ��A ����G�� {4���� ��A� }�F�� ) 

G�� l/C ;�¸� �����O³ �Ug j~. 

12 ) 
G�� ���/ =������ §�.6 Ö��@�� 	������ 	�
���� 
G
� ,/�O��� ��̂[� ) 
��F�
.� =������. <C 4G�v �C �����i }�� ����G.s >/ hZ1 l/C ¸�;� �/ 

�R�b =G.�� 9 	��y 
G
��. 
§) ��L��3� ���©F� ����� =������ 	�������: 
1) 
��� �R�b =G.�� wjI ���� =������ ���©F] 
i4 ����� =������. 
2) 
G�� �R�b =G.�� 9 ��R �vG�� �����B 
i4 ����G�� {�©.�� 9 §�.� 
�R�b =G.�� ��� l/C ¸�;�. 
3) 
G�� ���/ =������ �OB 	O3���� 	
n�@�� ��U�A�B jIw ���©F� 
i4 

����G��. 
4) 
G�� l/C ¸�;� �gq���B >/ 	�B�0/ ��A ����G�� 	A�G�� �/ jIw 

���©F]�. 
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5) 
G�� l/C ¸�;� �
.����B �/ h���s o
���� ���©F]� (
G�s h���s ���©F�B 
����G�� ��w��F�� >/ ,-F h������). 
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6) 
G�� l/C ¸�;� �����B 	IF }�F�� �b��O��� 	������ 9 §�.� �R�b 

=G.��. 
7) 9 	��y 
G
�� 
G�s h���s gq���B� >/ 7C ��A ����G�� {�©.�� �[�G�s �/ 
��A }�F�� 	UI�.��. 
8) 9 	��� <C ��[Z�1� 
G�� l/C ¸�;� ����G.�B ��̂[� �� G\ §GI0/. 
9) 
G�� ���/ =������ §�.6 ����� §GI0�� 	����B 
G
�� ��̂[� ��F�
.� 

=������. <C 4G�v �C �����i 9 ���©F� ����� =������ }�s �G.s��� >A 
���w l/C ¸�;� �/ �R�b =G.�� 9 	��y 
G
��. 
�) }�� §�.� ����� §GI0�� 9 	��y 
G
�� aIA ��FC 9�b 	U
v hGb�� 
(Á�©[�B 
�A �G3� ��4��b� �C �����©F� �² hZ1 
G
��). �@�s 	
�c 

ÕG�s ����G�� ��R 	
�c ÕG�s �������� 	�4�Uf�F]� 	���O��. hZ1 
G
�� }�� 
	���@/ 	IF ����� �/ �R�b =G.�� L��B aIA 	U
v ����� �1¥ 
G� aIA� <C 
h�� 7�[ 9�b ���G.��� }�s 	����B 
G
��. 

�) �vG�� ��u� Õ���� ��@Iw 4��b]� ���©F]�� ����GI� G\ ,@v 15 	�
v� 
>/ =Z�� =G.�� 9 
G� h������. 
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IUA =G.�� 

<GR�f�� (�
B L���� 
����� =������ 

h������) 
] >�± >��Uf�.UI� ���[�� ¼�©�]� 9 ��
IUA =G.�� N��� ,�JB ���@/ �/ 

���/ =������ Á���� 4��b� ���©F�� ����G��. }���±� 	F4�k `�K >/ hZ1 
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�R�b =G.�� 5
� 8RC 	��� {�
�G�� r1��� �z ,/�O�I� ,�JB ���@/ �/ ���/ 
=������ . 

}�� h���s ����� =������ ���B 	���0�� ��� }�� �� h���s }�F�� 	34��� 9 
=G.��. `�o�� 7�[ >��Uf�.�� ���[�� }���± �
B L���� ����G�� L��£C ��A�F 
h������ H/G
�� >/ hZ1 L�0FG�� l
���� r1��� }z. 

7��Uf�.�� 	��A �[�� 
GF4 ,/�Os 9 =G.�� ��̂[� 4�OF�� {�n�.�� 9 �=G.� 
��[� �A�G�� h������. 
15 ÕG�s =������ �GF 7G�� ¼��\ ÕG�s <���4� 4���/ 9��� 	U
v hGbC =������ 

4��b�B 
ÕG�s <���4� ,g 15 	
R�£ hZ1 ��A�F Xh������ 	[��]�B ÕG��� 9�b 	U
v 

hGb�� 	����B 
G
�� (�pRC 	��b E�4�O���). 
9�b 	U
v hGb�� ,f² 9�b 	U
v ����=�� 	����B ,g 
G� ,UA. }�� 

§�.� 9�b 	U
v hGb�� §�.6 	U
v 	[�g ���G3G/ =������ �O.B 
=Z�]� 	[��]�B d� <C �b��A 	���R {�G3G/ ��̂v�R <C E�4��/ 	���./ 
	BG._ 	����B 
G� X,UO�� j.º� 9�b 	U
v hGb�� {��GI� 	U.�B 	-
���� 
aIA ��A ����G�� 	Un���� 9 �v� ���ÕG�. 
	
IUA ÕG�s 9�b 	U
v hGb�� }�s 	����B 
G
�� }��� §�.� �JR� 4�OF�� 
hZ1 l�A�F >/ �v� =Z�� =G.��. 
�O.��� <���4]� G\ ���/ 9��� 	U
v hGbC =������ hZ1 ��A�F 
,/�O���. 9 §�.� �O.�� <���4]� }�� 
��m�F� �1c �OF h���s. }��� ��@s� 
��R ��G0¦� 	
�@��� 	O@��� 9 §�.� 9�b 	U
v hGb�� 5
� }�� }�1 

E�4���� 	���.�� ��̂[� 9��� 	U
v hGb�� 	����B �1c 
G� h���s hGbGI� 
d� 9�b 	U
��� 	����4]� {��GI�. 
9 Zg l���;� }�� hGbG�� 9��� 	U
v hGb�� {��G� =������ �O.��� 

<���4]� h����� {��G�� >A ���w 	U.v 9�b 	U
v hGb�� aIA ��A 
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����G�� 	Un���� 9 �v� §�.;�. 
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}�� 2@O��� >A 9�b 	U
v hGb�� �O.��� <���4]� 	IUOB h����� <�GO.�� 

7G�s� 	���/ >��Uf�.UI� >/ hZ1 js��/ ���/ =������ �C �J���B 
www.falcom.com.sa – : �̄©��]� 9 �v�G/ ���/ =������ h���s� 

www.tadawul.com.sa 
Á�T�� >/ 4��b� �OF {��G�� <���4]� G\ �
�Gs 	vZO�� 	
@.��� lB 
9�b 	U
v hGb�� {��G� =������ 	U
���� 	
vG.�� h����� {��� =������. 
}�� §�.� 9�b 	U
v hGbC =������ 	0F�GB <4��]� ��̂[� 2��OUI� 

	
@F�u� 	�G@��� �4�O���� ��
IA. 
E�4���� ��� �±> 7C }�� ��U�1 >/ N�µ� 	U
v hGb��: 

1) 
GF4 {4��� 	p�u� 
GF4� <C ��w 5��£ �1c (7Q �3�). ) 
2) 
GF4 <4��]� �3����� H34�¦�. ) 
3) 
GF4 ¸�;�. ) 
4) 
GF4 ���/ 	/�1 �����. ) 
( }�� ���[]� >A 
GF4 E�4��/� =������ 9 rmI�� (��I/ 1 
9 ���p�� 	���O�� �@�� �/�� =������ 	F�
F ÕG���� {4Ggo�� SZAC. aIA� 
<C h�� 9 ���p�� ��1�� �4�1 8s��4� aO.� ���/ =������ ��@s] ,M[C 

j
��F�� ÕG��� hGbC =������. h�f/ `�K 	
IUA Ev� ��4�� }�F�� >/ ,@v 
	Y
z� �C h���s. 9� �OB �]�;� >�± 
��m�F� 	U
��� 	���O�� �B  ̂◌ ] >A 
���	U
 	
vG.�� �OB �ZB� 	Y
\ =G.�� 	
���� �OB� hG�;� aIA �\��U�A� }�� 

�J��� 9 HOvG/ h���s }���[� 9� <C ,n�F� �JR ��1C 	@F��/. 
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16 	F�
F ��O�iG��� }�� Ý����]� ��O�iG���B 	UI�.�� 	0F�GB =������ 9 =������ 
,�JB 
�A. 
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] <�~ =������ ��O�iGs 	�4�� aIA /��HI ����G�� ��O�s� <C Ö��@/ 
{�[G�/ =����I� >/ ��O�iG��� aIA 9�b 	U
v hGb��. 
iG~ ���� =������ {��A� 4�Uf�F� �n�[ 	�G
.�� �Uf
� 7�g �ÛnZ/ L��J��B 
9 }�FC 	p�u� 	Un���� Á�TB �
�� �B�0��� �/ 	p�_ �����. 

�/� `�K X iG~ 7C <�~ =������ ��̂[� ������ I|� 8s4��Q ��iGs �n���� 
9 ,�� ��O�iGs HI/�; ����G�� ��̂[� ������ ���/ =������ 9 4�w� ���\C 

=������. <C ��O�iGs >/ �o\ ,
@��� �M­ ��U�A] �I| {4��� =������. 
17 
GF��� E�4����� ] �MÜ >��Uf�.�� �C �R�b =G.�� 
GF�� 4��b� �C ���©F�. aIA� 
<� 

h�� ,U��� ��7��Uf�. §�OsC 	w�FG�� 	
���� 9 =G.�� ��A 
�
��� �
@B �C 
L��� ����� =������. 
�U
[ HI� 
GF��� 	
��µ]� ��� �MÜ �z =������: 
�U
[ HI� 
GF��� 	
��µ]� ��� �MÜ �z =������: 

GF4 {4��Q: 0.50 % (7G.× 	0�R ��FC) >/ 9�b 	U
v hGbC =������ 
�̂�G�F j.� 9 g, 
G� ÕG�s 	@.�g >/ 9�b 	U
v hGb�� }��� ��O[� 
���� =������ ,g �B4 	�F �����.Ug. 

GF4 <4��]�: 0.22 % (7��£� 7��JA� 	0�R ��FC) >/ 9�b 	U
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hGb�� �̂�G�F j.� 9 ,g 
G� ÕG�s 	@.�g >/ 9�b 	U
v hGb�� }��� 
��O[� <4��Z� ,g �B4 	�F �����.Ug. 

GF4 ¸�;�: 0.10 % ({�JA ���R ��FC) >/ 9�b 	U
v hGb�� j.� 
9 ,g 
G� ÕG�s 	@.�g >/ 9�b 	U
v hGb�� }��� ��O[� l/� ¸�;� ,g 
�B4 	�F �����.Ug. 


GF4 �����: 0.10 % ({�JA ���R ��F�) >/ 9�b 	U
v hGb�� �̂�G�F 
j.� 9 ,g 
G� ÕG�s 	@.�g >/ 9�b 	U
v hGb��. H0Ts 
GF4 ����� 
§�OsC ���/ 	/�1 ����� <C� E�4��/ �JR ��K 	vZA. 



   ����������177��234 

26 

GF4 ��4�]� ,
-.����: 

%0.08 (	
R�¨ ���R ��FC) >/ 9�b 	U
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L�B ,UA =������: 
1. E�4��/ �JR ,
b��s 4�OFC ����G�� 9 E���� ,n�FG��� 	
R�©��]� 

	UpRC� ��/GIO�� ��1�� ��4��� ����� =������ 9 =�GFC =�4��� 
	
���� (7Q ��3�). 
2. E�4��/ H���� 9 	��� 	
�����. 
3. E�4���� �	�IO�� �J�B ��4����� 	�G�.��. 
4. <C E�4��/ ,
TJs 	
IO[ ��1C 	���./ t�m�� >��1c 7GI/�O�� �/ 

=������. 
¤�Os E�4���� {4Ggo�� SZAC �L̂�3 >/ 
GF4 {4��Q =������. 

��GOs �R�b =G.�� ,B��/ ��/�1 4��b]� ���©F]�� ª
O�� X����GI� 7� 
X�3� }�� 8O[� 	0F�GB <4��]� �Û�1 >/ 
GF��� 	���.�� 8�. 

Ò ���[]� >A 
GF��� E�4����� ��� ��IU��� =������ �Û�1 >/ 8�GbC 
.( 9 rmI�� N��� (��I�� 1 

18 E�4��/ ,/�O��� =������ 4��� �©.�� 
i4 ����� ��[ ,B��/ h��@s ª
A. �/� 
`�K 

Á����� {��AQ 7i�G��� 	p��UI� �v 
G�� =������ 
IUOB�� L��� �
B� 
}�FC �����. �v� js©s aIA `Is ��
IUO�� 	�I�s ,/�Os }�� �\����s 

	�I����B ��IU���� =������ �U�1 >/ 8�GbC. 
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19 ���/ =������ ���/ =������: 
Ñ }���[ ��/�mI� 	
����. H\� rm� <4�@�A� r1�/ 8� j3G³ r
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I����) 
t § 884 Á����� 11421 

+ 966 (1) �g�[ 2114725 
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1) �
Fqs ,
-.s� ��w� =���b �[}�� h������ }�F�� 	��GO.��. ) 
2) l
Os �R�b =G.�� j
s©��� �C�� h��� HI
TJ��� Hn�@�� �
.����� ) 

�U�.�� �/ �R�b =G.�� 
�²] ��
IUA 4��b� ���©F�� ����G��. 
3) l
Os ���/ 	/�1 ����� =��s]�� 8O/ aIA 	
�c §�.� }

�s� �JR� ) 

��/GIO/ �����. 
4) l
Os l/C ¸�;� �
.����� �U�.�� ��
IUO� 4��b� ���©F�� ����G��. ) 
5) ��� ��F�
F =������ ����� 	
�c 4��bQ ���©F�� ����G��. ) 
6) ���A]� ��4�] ����� =������. ) 
7) �gq��� >/ 	�B�0/ L���� 	�G.s� 	��O/� ��[��V]�. ) 
8) 	@v��/ L���� ,UO��� aIA �
�� ���\C =������ 9 4�w� 	
-
s�©F]� ) 

��F�
.��� 	�IO��. 
9) ���� ��RG�/ 	IF }�F�� 7ZA]�� ���A >A� �b��O�� X	������ 7� ) 

��3�. 
10 ) �gq��� ,�JB <4�� >/ ��
IUA {��AQ 7i�G��� �/ �G�./ {��AQ 7i�G��� ) 
	p�u �����. 
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11 ) �gq��� >/ 
�
v �R�b =G.�� 2[G�B 	�G
.��. ) 
12 ) �gq��� >/ 	�b §�.� �JR� 9�b 	U
v hGb�� 	U
���� 	����4]� ) 
{��GI�. 
13 ) �gq��� >/ �JR ��/GIO�� ��� �IO�s �����B. ) 
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